Hessisches Ministerium
fur Wirtschaft, Energie, Verkehr und Wohnen

Hessischer
Konjunkturspiegel

3. Quartal 2023

Konjunkturdaten
Tabellen

Kurzberichte
Kultur- und Kreativwirtschaft in Hessen

Ausblick auf 2024 anhand aktueller
Konjunkturprognosen

Schwerpunktthema

Hessische Kapitalverflechtungen mit dem
Ausland: Direktinvestitionen




Inhalt Kurzberichte

Kultur- und Kreativwirtschaft in Hessen 2
Ausblick auf 2024 anhand aktueller Konjunkturprognosen 5
Schwerpunktthema

Hessische Kapitalverflechtungen mit dem Ausland: Direktinvestitionen 9

Die hessische Konjunktur

Die hessische Konjunktur in Zahlen 15
Die hessische Konjunktur im Uberblick 16
Arbeitsmarkt und Beschaftigung 17
AuRenhandel, Einzelhandel, Gastgewerbe 20
Verarbeitendes Gewerbe 23
Bauhauptgewerbe 25
Indikatoren im Detail 27

Konjunkturumfragen anderer Institutionen

Konjunkturbericht Hessischer Industrie- und Handelskammertag 30
Konjunkturbericht der Arbeitsgemeinschaft der

Hessischen Handwerkskammern 32
IMPRESSUM

HERAUSGEBER

Hessisches Ministerium fir Wirtschaft, Energie, Verkehr und Wohnen

BEARBEITUNG
HA Hessen Agentur GmbH « Mainzer Strale 118 « 65185 Wiesbaden
Tel +49 611 95017-80/-85 « Fax +49 611 95017-846 « info@hessen-agentur.de

VERFASSER
Dr. Claus Bauer

STAND
Dezember 2023

UMSCHLAG
Hessisches Statistisches Landesamt

HINWEISE ZUR VERWENDUNG

Diese Druckschrift wird im Rahmen der Offentlichkeitsarbeit der Hessischen Landesregierung herausgegeben. Sie
darf weder von Parteien noch von Wahlbewerbern oder Wahlhelfern wahrend eines Wahlkampfes zum Zwecke der
Wahlwerbung verwendet werden. Dies gilt fir Landtags-, Bundestags- und Kommunalwahlen. Missbrauchlich ist
insbesondere die Verteilung auf Wahlkampfveranstaltungen, an Informationsstédnden der Parteien sowie das Einlegen,
Aufdrucken oder Aufkleben parteipolitischer Informationen oder Werbemittel. Untersagt ist gleichfalls die Weitergabe an
Dritte zum Zwecke der Wahlwerbung. Auch ohne zeitlichen Bezug zu einer bevorstehenden Wahl darf die Druckschrift
nicht in einer Weise verwendet werden, die als Parteinahme der Landesregierung zugunsten einzelner politischer
Gruppen verstanden werden kénnte. Die genannten Beschrankungen gelten unabhangig davon, wann, auf welchem
Weg und in welcher Anzahl die Druckschrift dem Empfanger zugegangen ist. Den Parteien ist es jedoch gestattet, die
Druckschrift zur Unterrichtung ihrer eigenen Mitglieder zu verwenden.

Aus Griinden der leichteren Lesbarkeit wird auf eine geschlechtsspezifische Differenzierung von Funktions- bzw.
personenbezogenen Bezeichnungen, wie zum Beispiel Teilnehmer / Innen, verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten
im Sinne der Gleichbehandlung fiir beide Geschlechter.

Nachdruck — auch auszugsweise — nur mit Quellenangabe gestattet. Belegexemplar erbeten.

DOWNLOAD
Download unter www.hessen-agentur.de/publikationen

DATENQUELLEN

Hessisches Statistisches Landesamt statistik.hessen.de
Statistisches Bundesamt www.destatis.de

Statistik der Bundesagentur fir Arbeit statistik.arbeitsagentur.de

Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de



Die Transformation unserer Wirtschaft in Richtung
Nachhaltigkeit und Klimaschutz ist eine unserer
vordringlichsten Aufgaben. Start-ups Gbernehmen
hier eine wichtige Rolle, denn junge dynamische
Unternehmen sind unerlasslich fir einen vitalen
Wirtschaftsstandort. Mit unserem mittlerweile vier-
ten Technologiefonds helfen wir daher gezielt nach-
haltig wirtschaftenden Unternehmen, ihre Ge-
schéftsmodelle zu realisieren.

HESSISCHER KONJUNKTURSPIEGEL 3. QUARTAL - 2023

© Oliver Rither / HMWEVW

ol A-tha)

Tarek Al-Wazir,

Hessischer Minister fir Wirtschaft, Energie,
Verkehr und Wohnen



KURZBERICHTE

Kultur- und Kreativwirtschaft in Hessen

Vorbemerkung

Die Kultur- und Kreativwirtschaft ist eine bedeutende
Branche in Hessen, wie der nachfolgende Blick auf
ausgewabhlte Wirtschaftsdaten verdeutlicht.® Zur Kul-
tur- und Kreativwirtschaft zahlen elf Teilmarkte: Mu-
sik, Buch, Kunst, Film, Rundfunk, Darstellende Kins-
te, Design, Architektur, Presse, Werbung, Software
und Games sowie der Bereich Sonstiges. Sie wer-
den aufgrund der Wirtschaftszweigsystematik er-
fasst. Zur Kultur- und Kreativwirtschaft zéhlen alle
Unternehmen, die sich mit der Schaffung und Ver-
wertung von kulturellen und kreativen Gitern befas-
sen und Uberwiegend erwerbswirtschaftlich orientiert
sind.2 Dies ist inshesondere in Abgrenzung zum 6f-
fentlich finanzierten Kultur- und Kunstbetrieb von Re-
levanz.

18.000 Unternehmen erzielen Umsatz von insge-
samt 15,4 Mrd. Euro

Die 17.638 Unternehmen der hessischen Kultur- und
Kreativwirtschaft erwirtschafteten im Jahr 2021 ei-
nen Rekordumsatz von 15,4 Mrd. Euro, was einem
Plus von 10,5 % zum Vorjahr entspricht. Im ersten
Corona-Jahr (2020) musste die Branche einen Um-
satzriickgang um 6,1 % hinnehmen. Um nur zwei
Beispiele fur die negativen Auswirkungen der Pan-
demie zu nennen: Abgesagte Veranstaltungen, Auf-
fuhrungen und Auftritte trafen besonders die Teil-
markte Musikwirtschaft, Darstellende Kiinste oder
Filmwirtschaft. Im Werbemarkt schlugen sich z.B.
Ausfalle seitens werbetreibender Unternehmen nie-
der. Umso erfreulicher ist es, dass der Umsatz be-
reits 2021 wieder deutlich Gber dem Vorkrisenniveau
des Jahres 2019 von 14,8 Mrd. Euro lag. In langer
Frist betrachtet hat sich der Umsatz der hessischen
Kultur- und Kreativwirtschaft seit 2010 (12,0 Mrd.
Euro) um 27,5 % erhoht.

Die Zahl der Unternehmen ging im Jahr 2021 um
1,6 % gegeniiber dem Vorjahr zurlick. Langerfristige
Vergleiche der Unternehmenszahlen sind wenig aus-
sagekréaftig, da durch eine geénderte Methodik in der
Statistik — ab 2020 werden Unternehmen erst ab ei-
nem Jahresumsatz von 22.000 Euro (davor: 17.500
Euro) erfasst — seit 2020 deutlich weniger Unterneh-
men erfasst sind. Die Anzahl dieser Kleinstunterneh-
men ist relativ hoch, sodass es zu einem deutlichen
Ruckgang der Gesamtzahl der Unternehmen kam.
Aufgrund des geringen Umsatzes dieser Unterneh-
men hat der Wegfall hingegen auf den Gesamtum-
satz der Kultur- und Kreativwirtschaft nur einen ver-
nachlassigbaren Effekt.

Software- und Games-Industrie sowie Werbe-
markt umsatzstarkste Teilméarkte

Die umsatzstarksten Teilméarkte der Kultur- und Kre-
ativwirtschaft in Hessen sind: Software- und Games-
Industrie (5,2 Mrd. Euro) vor Werbemarkt (4,5 Mrd.
Euro). Das andere Ende des Rankings bilden die
Rundfunkwirtschaft (149 Mio. Euro) und der Kunst-
markt (111 Mio. Euro). Nur diese beiden kleinsten
Teilméarkte verzeichneten im Jahr 2021 Umsatzrick-
gange von 2,8 % bzw. von 8,8 %. In allen anderen
Teilmarkten nahm der Umsatz zu — am starksten in
der Filmwirtschaft (+17,6 %).

Bei der Zahl der Unternehmen reicht das Spektrum
von der Designwirtschaft (4.105) und der Software-
und Games-Industrie (3.830) bis zur Rundfunkwirt-
schaft (796) und dem Kunstmarkt mit 552 Unterneh-
men. Neben der Software- und Games-Industrie
(+1,0 %) konnte mit der Filmwirtschaft (+3,7 %) nur
noch ein weiterer Teilmarkt eine Zunahme der Unter-
nehmenszahl gegentber dem Vorjahr 2020 verzeich-
nen.

1) Vgl. hierzu ausfuhrlich Hessisches Ministerium fur Wirtschaft, Energie, Verkehr und Wohnen (Hrsg., 2023): Datenreport 2023 — Kultur-
und Kreativwirtschaft in Hessen, Wiesbaden. Der Datenreport steht unter www.kreativwirtschaft-hessen.de als Download zur Verfugung.
2) Die Berechnungen der Wirtschaftszahlen wurden gemafl dem ,Modell Séndermann® durchgefiihrt. Vgl. Wirtschaftsministerkonferenz
(Hrsg., 2016): Leitfaden zur Erfassung von statistischen Daten fur die Kultur- und Kreativwirtschaft (Fassung 2016) — Kurzanleitung.

Verfuigbar unter www.wirtschaftsministerkonferenz.de.
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Unternehmen, Umsatz und Erwerbstéatige in der Kultur- und Kreativwirtschaft

in Hessen nach Teilmarkten

Zahl der Unternehmen

Teilmarkte'

Veranderung
2021 ggii. 2020 in %
Software- u. Games-Industrie 3.830 1,0
Werbemarkt 2.203 -39
Designwirtschaft 4.105 -2,5
Pressemarkt 1.998 -14
Architekturmarkt 2.893 -3,8
Filmwirtschatft 890 3,7
Buchmarkt 1.063 -2,7
Musikwirtschaft 735 -4.8
Markt fir Darstellende Kiinste 863 -2,9
Rundfunkwirtschaft 796 -3,6
Kunstmarkt 552 -4.4
Sonstiges 568 -2,9
Insgesamt’ 17.638 -1,6

Umsatz in Mio. Euro Zahl der Erwerbstétigen

Verdnderung Verénderung

2021 ggii. 2020 in % 2022 ggii. 2021 in %
5.215 8,5 43.100 4,7
4514 16,3 20.700 -1,7
2.099 15,3 15.700 0,6
1.932 1,7 17.100 -3,8
1.237 13,4 12.300 0,2
793 17,6 3.800 15,3
522 13,6 5.700 -1,3
392 16,2 9.000 6,0
265 16,9 6.500 1,3
149 -2,8 2.000 -1,8
1M1 -8,8 5.000 -2,0
77 5,0 1.000 0,7
15.357 10,5 127.000 1,7

1 absteigend sortiert nach dem Umsatz 2 Die Summe der Teilmarkte entspricht nicht der Gesamtsumme, da zur Ermitlung der Gesamtsumme die Teil-

markte um Doppelzahlungen bereinigt w erden miissen.

Quelle: Hessisches Statistisches Landesamt, Bundesagentur fur Arbeit, Kiinstlersozialkasse, Berechnungen der Hessen Agentur.

Mindestens 127.000 Erwerbstétige

Im Jahr 2022 waren mindestens 127.000 Personen
in der hessischen Kultur- und Kreativwirtschaft er-
werbstatig — davon rund 83.200 sozialversicherungs-
pflichtig Beschéftigte (65 %) und 14.400 ausschliel3-
lich geringfiigig Beschaftigte (11 %). Uber diese ab-
hangig Beschaftigten hinaus zahlen zur Gesamtzahl
der Erwerbstétigen etwa 17.600 Unternehmensinha-
berinnen und -inhaber (14 %) sowie 11.800 freiberuf-
lich kiinstlerisch und publizistisch Tatige (9 %). Die
tatsachliche Zahl durfte hoher liegen, denn hinzu
kommen Unternehmerinnen und Unternehmer von
Kleinstunternehmen mit einem Jahresumsatz von
weniger als 22.000 Euro sowie Personen, die einer
Tatigkeit in der Kultur- und Kreativwirtschaft aus-
schlie3lich im Nebenerwerb nachgehen. Diese bei-
den Gruppen sind in der oben genannten Zahl von
127.000 Erwerbstatigen nicht enthalten, da Daten
hierzu nur eingeschrankt vorliegen.

Im Jahr 2022 nahm die Erwerbstéatigkeit um 1,7 %
gegeniber 2021 zu.® Seit 2010 stieg die Zahl der Er-
werbstatigen um erfreuliche 8,5 %. Besonders wachs-
tumsstark war die sozialversicherungspflichtige Be-

schéftigung, wodurch Rickgange in anderen Er-
werbstéatigenbereichen mehr als kompensiert wur-
den. Langfristig ist die Zahl der sozialversicherungs-
pflichtig Beschéftigten gegenliiber dem Jahr 2010 um
30,5 % gestiegen — und damit deutlich starker als in
der Wirtschaft insgesamt (+23,2 %).

So hat sich die Zahl der sozialversicherungspflichtig
Beschaftigten mit 83.200 gegenlber dem Vorjahr
2021 (79.900) um 4,1 % erhoht, womit nach der

Erwerbstatige in der Kultur- und
Kreativwirtschaft in Hessen

Insgesamt: 127.000

A

9%
11.800

65%

83.200

m Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte
Ausschlieflich geringfligig Beschaftigte

® Unternehmerinnen und Unternehmer
Freiberufliche

Quelle: Hessisches Statistisches Landesamt, Bundesagentur fur Arbeit,
Kiinstlersozialkasse, Berechnungen der Hessen Agentur.

3) Zur Berechnung der Zahl der Erwerbstétigen des Jahres 2022 ist fir die Unternehmerinnen und Unternehmer aufgrund der Datenver-
fugbarkeit die Zahl zum Ende des Vorjahres (Stichtag 31.12.) heranzuziehen.
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Entwicklung der Erwerbstatigkeit in der Kultur- und Kreativwirtschaft in Hessen
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Quelle: Hessisches Statistisches Landesamt, Bundesagentur fir Arbeit, Kiinstlersazialkasse, Berechnungen der Hessen Agentur.

Corona-Krise ein deutlicher Anstieg zu verzeichnen
ist. Hervorzuheben ist, dass auch wahrend der Pan-
demie in 2020 und 2021 die Zahl der sozialversiche-
rungspflichtig Beschaftigten nicht zurlickgegangen
ist, was u.a. auf die unterstiitzenden staatlichen
Maflnahmen — insbesondere das Kurzarbeitergeld —
zurtickzufiihren sein dirfte.

Die Zahl der ausschlie3lich geringfligig Beschéttig-
ten istin 2022 um 5,1 % zuriickgegangen. Seit 2010
war deren Entwicklung unverkennbar ausgepragte-
ren Schwankungen unterworfen, als es bei den Ubri-
gen Erwerbstatigengruppen der Fall war. Allerdings
lag die Zahl der ausschlieRlich geringfiigig Beschéf-
tigten im langfristigen Vergleich 2022 gegenuber
2010 um 31,2 % niedriger. Der Ruckgang in der Ge-
samtwirtschaft fiel mit 15,5 % geringer aus.

Die Zahl der Inhaberinnen und Inhaber bzw. der Un-
ternehmen &ndert sich Ublicherweise von Jahr zu
Jahr lediglich geringfligig. Bis zum Einsetzen der
Pandemie, also im Jahr 2019, war sie nur rund 2 %
niedriger als im Jahr 2010. 2021 lag die Zahl der Un-
ternehmensinhaberinnen und -inhaber in der Bran-
che dagegen um 15,0 % unter dem Niveau von
2010. Zu den Folgen der Pandemie kommt hier noch
der bereits erwdhnte Effekt der ge&nderten Erfas-
sungsuntergrenze. Zuletzt ging ihre Zahl 2021 ge-
genuber dem Vorjahr um 1,6 % zurlick. Die Zahl der
freiberuflich kunstlerisch und publizistisch tatigen

Personen ist im Vergleich zu 2010 bis zum Beginn
des Jahres 2023 um 5,6 % gestiegen, wobei gegen-
Uber dem Vorjahr ein Rickgang um 1,2 % zu ver-
zeichnen war.

Software- und Games-Industrie mit groRem Ab-
stand groBter ,,Arbeitgeber” unter den Teilméark-
ten

In der Software- und Games-Industrie sind mit
43.100 Erwerbstatigen (2022) mehr als doppelt so
viele Personen tatig wie im Werbemarkt, dem mit
20.700 erwerbstatigen Personen zweitgrof3ten Teil-
markt der Kultur und Kreativwirtschaft in Hessen.
Den kleinsten Teilmarkt stellt die Rundfunkwirtschaft
dar, die 2.000 Erwerbstatige zahlt. Auf der Ebene der
Teilméarkte betrachtet, nahm die Zahl der Erwerbsta-
tigen im Vergleich 2022 mit 2021 am starksten bei
der Filmwirtschaft (15,3 %) und dem Markt fur Dar-
stellende Kinste (11,3 %) zu. Das grof3te Minus wird
fur den Pressemarkt (-3,8 %) ausgewiesen.

Dr. Alexander Werner, Dr. Claus Bauer

HESSISCHER KONJUNKTURSPIEGEL 3. QUARTAL « 2023
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Ausblick auf 2024 anhand aktueller Konjunkturprognosen

Vorbemerkung

Alle Jahre wieder werden zum Jahresende hin zahl-
reiche Konjunkturprognosen veroéffentlicht. Anhand
der Vorhersagen renommierter nationaler und inter-
nationaler Institutionen wird nachfolgend ein Ausblick
auf die Konjunktur des Jahres 2024 gegeben, d.h.
Uberblicksartig vorgestellt, welches Wirtschaftswachs-
tum — Zunahme des realen Bruttoinlandsproduktes
(BIP) gegentiber 2023 — erwartet wird.

Konjunktur 2024 insgesamt: Weder Fisch noch
Fleisch

Mit Blick auf die Ubersichtstabelle ist zuvorderst zu
konstatieren, dass keine der aufgefiihrten Institutio-
nen fir das Jahr 2024 fir die Weltwirtschaft insge-
samt oder fur die Wirtschaft der Eurozone mit einer
Rezession rechnet. Flir Deutschland weist nur das
IW Koéln in seiner Prognose einen Rickgang des re-
alen BIP fur das Jahr 2024 aus. Dessen ungeachtet
durfte die Dynamik der Wirtschaftsentwicklung — soll-
ten die Prognosen fir 2024 in etwa eintreffen — kaum
zufriedenstellen.

Wachstum der Weltwirtschaft bleibt moderat

Fur die Weltkonjunktur reichen die Einschatzungen
von einem Wachstum um 2,0 % durch das Ifo Institut
bis zu den Prognosen der Helaba und der EU-Kom-
mission (jeweils +2,9 %). Bei der Helaba handelt es
sich um die Prognose innerhalb des ,Umschaltspiel*

genannten Hauptszenarios, dessen Eintrittswahr-
scheinlichkeit mit 70 % angegeben wird. Die Helaba
spielt mit dieser der FuRBballsprache entlehnten Be-
zeichnung darauf an, dass ,wie beim Ful3ball ein Ball-
verlust oder -gewinn ein sofortiges und grundséatzli-
ches Umdenken erfordern kann, verlangt ein sich ra-
pide verschiebendes makrodkonomisches und geo-
politisches Umfeld einen neuen Plan.“ Ansonsten
drohe — metaphorisch gesprochen — das ,Vorrunden-
aus“ (Eintrittswahrscheinlichkeit: 20 %). Damit wird
dem Positivszenario ,Ballzauber® (10 %) eine gerin-
gere Wahrscheinlichkeit eingeraumt als dem Nega-
tivszenario. Wachstumsraten fiir das BIP in diesen
beiden Alternativszenarien beziffert die Helaba nicht.

Wachstum 2024: China vor den USA

Naturgemald stehen beim Blick auf die Weltkonjunk-
tur mit den USA und der VR China die beiden mit
groBem Abstand bedeutendsten Volkswirtschaften
im Mittelpunkt des Interesses, auf die zusammen
etwa ein Drittel des BIP weltweit entféllt. Dies gilt erst
recht in Anbetracht der angespannten Beziehungen
zwischen den beiden Landern. Insofern dirften die
Prasidentschafts- und Kongresswahlen im Jahr 2024
genau beobachtet werden, denn eine Neuausrich-
tung oder zumindest Neujustierung der US-amerika-
nischen Au3en(handels)politik ist durchaus denkbar.
Und ein erneutes Aufflammen des seit etlichen Jah-
ren schwelenden Handelskonflikts waren zweifellos
schlechte Nachrichten fur die Weltkonjunktur.

Konjunkturprognosen fiir 2024 im Uberblick

Institution Veroéffentlichung
Bundesregierung Herbstprojektion 2023
DIHK Konjunkturumfrage Herbst 2023
Sachverstandigenrat Jahresgutachten 2023/2024
Helaba Mérkte und Trends 2024
EU-Kommission Herbstprognose 2023
OECD Economic Outiook November 2023
HWWI Hamburg Konjunkturprognose Deutschland Winter 2023
IW Kéln Konjunkturprognose Winter 2023
Ifo Miinchen Konjunkturprognose Winter 2023

Quelle: Recherchen der Hessen Agentur.

HESSISCHER KONJUNKTURSPIEGEL 3. QUARTAL - 2023

Datum der Welt Eurozone Deutschland
Veréffentlichung  Wachstum des realen BIP ggii. 2023 in %
11.10.2023 X X 1,3
26.10.2023 X X 0,0
08.11.2023 22 1,1 07
09.11.2023 29 1,3 1,3
15.11.2023 2,9 1,2 08
29.11.2023 2,7 09 06
04.12.2023 X X 05
13.12.2023 25 1,0 -0,5
14.12.2023 2,0 1,0 09
5
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Die USA wird auch 2024 auf Wachstumskurs gese-
hen, nachdem sich die dortige Wirtschaft bereits im
Jahr 2023 robust prasentierte. Letzteres ist in Anbe-
tracht der drastischen Zinserh6hungen 2022/2023
durch die US-Notenbank durchaus bemerkenswert.
Die Prognosen sehen den negativen Effekt der kon-
traktiven Geldpolitik grof3tenteils im Jahr 2023 und
nicht mehr im Prognosezeitraum 2024, was sich po-
sitiv auf den Konjunkturausblick auswirkt. Da die US-
Wirtschaft ausgesprochen stark konsumgetrieben ist,
spielt auch die voraussichtliche Entwicklung des Ar-
beitsmarktes eine wichtige Rolle. Dieser wird weiter-
hin als sehr stabil eingeschétzt und stutzt in Verbin-
dung mit den aufgrund der abflauenden Inflation stei-
genden Realeinkommen die US-Konjunktur. Insge-
samt betrachtet rechnen die Prognosen fir die USA
mit einem Wirtschaftswachstum von rund 1,5 % im
Jahr 2024.

Die BIP-Prognosen fur die VR China fiur das Jahr
2024 belaufen sich auf 4 % bis 5 %. Dies ist deutlich
mehr als fur die USA erwartet wird, doch das Wachs-
tumsziel der chinesischen Regierung fir 2023 von
5 % und die teilweise zweistelligen Wachstumsraten
der Vergangenheit machen klar, dass die Messlatte
hoch liegt. Die Institutionen verweisen bei ihrem Kon-
junkturausblick fur China u.a. auf die relativ schwa-
che Konsumnachfrage der privaten Haushalte, was
zum Teil noch auf pandemiebedingte Einkommens-
einbufRen zurlickzufihren sei. Unisono werden auch
die Probleme auf dem — gesamtwirtschaftlich bedeu-
tenden — chinesischen Immobilienmarkt angefihrt.
Dies hemme sowohl die Investitionstéatigkeit als es
auch Uber die Vermdgensseite die Konsummaglich-
keiten der privaten Haushalte schwéache. Von der
Fiskalpolitik gehen ebenfalls wenig expansive Im-
pulse aus, sodass summa summarum die wirtschaft-
liche Dynamik in China gedampft bleibt. Fir den
Sachverstandigenrat stellt die zukinftige Entwick-
lung der chinesischen Volkswirtschaft sogar ,das be-
deutendste Abwaértsrisiko fur die Weltwirtschaft dar.“
Der Rat verweist dabei insbesondere auf den hoch-
verschuldeten chinesischen Immaobiliensektor.

Konjunktur in der Eurozone bleibt schwach

Die Konjunkturprognosen 2024 fur die Eurozone —
die nach dem 2023 erfolgten Beitritt Kroatiens

nunmehr 20 Staaten zahlt — bleiben klar hinter denen
fur die Weltwirtschaft zuriick. Wachstumsraten wie
etwa in den asiatischen Schwellenlandern sind fur
die hoch entwickelten Volkswirtschaften Europas al-
lerdings auch unrealistisch. Die Helaba siehtin ihrem
Basisszenario das Wirtschaftswachstum in der Euro-
zone im Jahr 2024 bei 1,3 %, die OECD bei 0,9 %.
Genau in der Mitte ist die Prognose des Sachver-
stéandigenrates (+1,1 %) angesiedelt. Als wesentli-
che Triebkraft fur die leichte wirtschaftliche Erholung
im Euroraum wird vor allem der private Konsum an-
gefuhrt. Dieser werde durch recht robuste Arbeits-
markte und steigende Realldhne (Nominallohnerho-
hungen und zuriickgehende Inflation) gestiitzt. Apro-
pos Inflation: Die Geldpolitik wird nach allgemeiner
Einschéatzung fur die Konjunktur im Euroraum weiter-
hin eine wesentliche Rolle einnehmen. So ist z.B. die
Helaba der Ansicht, ,die wichtigsten Spieler auf dem
Platz werden auch 2024 die Notenbanken sein®.

Im Rahmen der EU-Herbstprognose werden regel-
maRig Konjunkturprognosen fur samtliche Mitglied-
staaten der Eurozone erstellt. Fir 2024 reicht deren
Bandbreite von Malta (+4,0 %) bis hin zu Finnland
und Deutschland (jeweils +0,8 %). Damit rangiert die
grofRte Volkswirtschaft des Euroraums in dieser Prog-
nose am unteren Rand. Nur unwesentlich freundli-
cher (+0,9 %) fallen die Konjunkturerwartungen fur
Italien aus, der drittgro3ten Volkswirtschaft in der Eu-
rozone. Die Prognose fiir die Nummer zwei, ndmlich
Frankreich, entspricht mit einem BIP-Plus von 1,2 %
genau der Vorhersage fiir den Euroraum insgesamt.

Wirtschaft in Deutschland erholt sich 2024 — oder
doch nicht?

Wie fallen die Prognosen fur Deutschland aus? Das
Spektrum der fur 2024 erstellten Prognosen ist be-
achtlich grof3 und geht von einem Riickgang des BIP
um 0,5 % bis zu einem Wachstum von 1,3 %. Zum
Vergleich ein Blick wenige Jahre zurtick: Ende 2018
reichte die Bandbreite der Prognosen fur das Jahr
2019 nur von 1,5 % bis 1,9 %. Die aktuelle Situation
lasst offenkundig mehr ,Spielraum*® fir unterschiedli-
che Annahmen, Szenarien, Beurteilungen etc. — und
damit auch fur abweichende Prognosewerte. Zu-
nachst zum oberen, ,optimistischen“ Ende der Band-
breite.
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Am oberen Rang liegt die gewissermalien ,offizielle®
Konjunkturprognose fiir Deutschland, die Herbstpro-
jektion der Bundesregierung. Insofern kann ein ge-
wisser Zweckoptimismus nicht Uberraschen, doch
die Prognosen der Bundesregierung fielen in der
Vergangenheit bisweilen auch pessimistischer als die
Konjunkturerwartungen anderer Einrichtungen aus.
Zudem kommt mit der Helaba (Basisszenario) eine
weitere Institution zur gleichen BIP-Prognose wie die
Bundesregierung. Die Bundesregierung sieht die
deutsche Wirtschaft ,langsamer aus der Krise her-
auskommen als gedacht®, rechnet jedoch fur 2024
wieder mit einem Wachstum — und zwar in H6he von
1,3 %. Als ein den Aufschwung begiinstigender Fak-
tor wird die weiter zurtickgehende Inflation angefuhrt,
die in Verbindung mit dem robusten Arbeitsmarkt die
Grundlage fir eine binnenwirtschaftliche Belebung
schaffe. Unter den Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung werden u.a. ,geopolitische Konfliktherde® ge-
nannt, die die Unsicherheit erhdhten.

Die Prognosen des Ifo Instituts (+0,9 %), der bereits
erwahnten EU-Kommission (+0,8 %), des Sachver-
sténdigenrates (+0,7 %), der OECD (+0,6 %) sowie
des HWW!I Hamburg (+0,5 %) liegen zwar unter der
der Bundesregierung, doch zumindest wird fir 2024
noch mit einem kleinen Zuwachs des BIP gerechnet.

Diese Einschéatzung teilt die DIHK nicht, sondern sie
geht 2024 von einer Stagnation (+0,0 %) aus. Die
Prognose der DIHK unterscheidet sich insofern von
allen anderen in der Ubersicht aufgefiihrten Progno-
sen, als sie auf Ergebnissen der regelménRig durch-
gefiihrten Konjunkturbefragungen bei den Mitglieds-
unternehmen der Industrie- und Handelskammern
basiert. Hierbei werden u.a. die Geschéftslage und
die Geschéaftserwartungen erhoben. Zwar beschrei-
ben in der Herbstbefragung 2023 noch 30 % der Un-
ternehmerinnen und Unternehmer ihre Lage als ,gut,
wahrend 21 % ,schlecht” angekreuzt haben. Aller-
dings haben sich die Einschatzungen im Jahresver-
lauf eingetruibt. Dies gilt erst recht fur die Geschéfts-
erwartungen, die sich gemaf DIHK ,merklich verdis-
tert® haben. Die pessimistischen Stimmen Uberwie-
gen klar: 35 % der Befragten erwarten, dass sich die
Geschéfte im Laufe der nachsten zwolf Monate ver-
schlechtern werden und nur 13 % gehen von einer
Verbesserung aus.
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Der pessimistischste Konjunkturausblick fir Deutsch-
land stammt vom IW KélIn. Als einzige der aufgefihr-
ten Institutionen rechnet das IW Kéln 2024 mit einem
Ruckgang des BIP in Deutschland um 0,5 %. Bereits
mit dem Titel der Prognose — ,Hausgemachte Prob-
leme verscharfen konjunkturelle Schwéche* — wird
die wesentliche Argumentationslinie fir die negative
Prognose angedeutet. So stellt das Institut stark auf
die Finanzpolitik der Bundesregierung ab, genauer
gesagt auf die aus dem Urteil des Bundesverfas-
sungsgerichts in puncto Nachtragshaushalt resultie-
renden Folgen. Diese reichen vom Haushaltsstreit
zwischen den Koalitionspartnern tber die finanzpoli-
tische Unsicherheit fir die Wirtschaft bis hin zum
Wegfall von fiskalischen Impulsen. Der Staat wird in
der aktuellen Situation als ,Konjunkturbremse® be-
zeichnet, was zu den schlechten weltwirtschaftlichen
Bedingungen hinzukomme, die die stark auf den Ex-
port ausgerichtete Wirtschaft Deutschlands beson-
ders trafen.

Auch die Prognose des Ifo Instituts ,Konjunkturerho-
lung verzdgert sich — Haushaltsliicke birgt neue Risi-
ken“ befasst sich mit den moglichen Auswirkungen
des Verfassungsgerichtsurteils auf die Konjunktur.
So diurften gemal Ifo Institut Konsolidierungsmal3-
nahmen zwecks Aufstellung eines verfassungskon-
formen Haushalts in Héhe von z.B. 20 Mrd. Euro mit
einem Wachstumsverlust von 0,2 Prozentpunkten
einhergehen. Die Prognose von 0,9 % fur 2024 wére
in einem solchen Fall zu optimistisch und sei durch
0,7 % zu ersetzen.

Und wie werden die Konjunkturperspektiven fur
Hessen gesehen?

Aufgrund der intensiven nationalen wie internationa-
len Verflechtungen Hessens stecken die 0.g. Prog-
nosen fir Deutschland auch den groben Rahmen fur
die Konjunkturerwartungen in Hessen ab. Obgleich
naturgemald besondere Charakteristika der hessi-
schen Wirtschaft zu beachten sind (z.B. Luftverkehr,
Finanzplatz Frankfurt und Pharmaindustrie), besteht
erfahrungsgemaf sowohl nach oben als auch nach
unten zumeist wenig Spielraum. Vorhersagen spezi-
ell fir die Wirtschaftsentwicklung in Hessen oder in
anderen Bundeslandern beinhaltet jedoch keine der
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in der Ubersicht aufgefiihrten veroffentlichten Prog-
nosen.

Die letzten, noch vorlaufigen Angaben zum BIP in
Hessen beziehen sich auf das 1. Halbjahr 2023 und
sind vergleichsweise positiv. Denn die hessische
Wirtschaft vermochte gegeniiber dem 1. Halbjahr
2022 um 0,4 % zuzulegen, wahrend fiir Deutschland
insgesamt fur den gleichen Zeitraum ein Rickgang
um 0,3 % ausgewiesen wird. So ist die Helaba in ei-
ner Verdéffentlichung von Ende Oktober 2023 opti-
mistisch, dass die hessische Wirtschaftsleistung im
Jahr 2024 wachsen werde — und zwar mit einem Plus
von 1,5 % etwas kraftiger als im Bundesdurchschnitt
(1,3 %). Als wesentliche Triebkraft wird der Finanz-
sektor gesehen, dessen Einlagengeschéft von den
gestiegenen Zinsen profitiere. Und von der im Som-
mer 2024 anstehende FuR3ball-Europameisterschaft
konnten laut Helaba expansive Impulse fir die heimi-
sche Tourismuswirtschaft und den Flugverkehr aus-
gehen.

Das Institut fir Arbeitsmarkt- und Berufsforschung
(IAB) erstellt zwar keine Prognosen zur BIP-Entwick-
lung einzelner Bundeslander, verdffentlicht jedoch
regelméaRig regionale Arbeitsmarktprognosen — so
zuletzt Mitte Oktober 2023. Ungeachtet des insge-
samt angespannten wirtschaftlichen Umfeldes rech-
net das IAB fir 2024 in Hessen mit einer Zunahme
der sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung um
jahresdurchschnittlich 0,6 % gegeniber 2023. Damit
wird sich Hessen voraussichtlich leicht von der Ent-
wicklung auf Bundesebene (+0,4 %) abheben kon-
nen. Die Bandbreite der Vorhersagen erstreckt sich
von einem Plus um 1,2 % in Berlin bis hin zu einem
Minus von 0,4 % fiir das Saarland. Doch nicht nur die
Beschaftigung, sondern auch die Arbeitslosigkeit
wird 2024 in Hessen geméaR IAB-Prognose zuneh-
men — und zwar mit 3,3 % stérker als im Bundes-
durchschnitt (+2,1 %). Nur in Nordrhein-Westfalen
(0,0 %) wird fur das Jahr 2024 kein Anstieg der Ar-
beitslosenzahlen prognostiziert, wahrend die starkste
Zunahme fur die Hansestadt Hamburg (+4,3 %) er-
wartet wird.

Dr. Claus Bauer
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Hessische Kapitalverflechtungen mit dem Ausland -

Direktinvestitionen

Vorbemerkung

Die Direktinvestitionen sind ein wesentlicher Indika-
tor fUr die grenziberschreitenden Kapitalverflechtun-
gen des Unternehmenssektors. Zugleich sind sie —
neben dem AuRenhandel — ein wichtiges Maf3 der In-
tegration einer Volkswirtschaft in das weltwirtschaft-
liche Geschehen. Nachfolgend werden die neuesten
Ergebnisse der Deutschen Bundesbank (Direktin-
vestitionsbestédnde zum Jahresende 2021, vorlaufige
Angaben) aus der Perspektive Hessens prasentiert.

Motive fur Direktinvestitionen vielfaltig, Beteili-
gungsstrukturen komplex

Die Absichten, die mit Direktinvestitionen verfolgt
werden, kdnnen ausgesprochen unterschiedlich sein.
Gewissermal3en der klassische Fall ist die Erschlie-
Bung eines neuen Absatzmarkts im Ausland durch
den Aufbau eines Vertriebsnetzes vor Ort. Gegebe-
nenfalls kann das Engagement durch die Errichtung
einer Auslandsniederlassung intensiviert werden,
um marktnah produzieren oder Dienstleistungen an-
bieten zu kdénnen. Direktinvestitionen werden aber
auch getatigt, um z.B. die Rohstoffversorgung zu ge-
wahrleisten oder sich einen unkomplizierten Zugang
zu auslandischen Finanzplatzen — sei es etwa New
York, London oder Zirich — zu sichern. Ein weiteres
Beispiel ist in erster Linie bei global tatigen Konzer-
nen anzutreffen: Diese nutzen den Kauf und Verkauf
von Unternehmen oder von Unternehmensteilen im
Ausland bzw. an auslandische Interessenten dazu,
in ihrem Kerngeschéft zu wachsen, Randaktivitaten
abzuspalten oder zu diversifizieren — je nach aktuel-
ler Unternehmensstrategie. In manchen Branchen
(z.B. Chemie und Pharma) kommt es in gewissen
zeitlichen Abstdnden deshalb zu regelrechten Ver-
kaufs- bzw. Ubernahmewellen.

So wie die Motive fur Direktinvestitionen vielfaltig und
vielschichtig sein kdnnen, kdnnen die Beteiligungs-
strukturen komplex sein. Neben 100 %-Beteiligun-
gen existieren u.a. Mehrheits- und Minderheitsbe-
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teiligungen, mittelbare und unmittelbare Beteiligun-
gen, Joint-Ventures von Unternehmen aus mehreren
Staaten sowie nicht zuletzt Unternehmensbeteiligun-
gen, die Uber Drittstaaten gehalten werden.

Begriff der Direktinvestition

Der — internationalen Konventionen folgende — Di-
rektinvestitionsbegriff der Bundesbank geht dement-
sprechend weit Uber das neue Werk oder das neu
errichtete Logistikzentrum des auslandischen Inves-
tors auf der sprichwoértlich griinen Wiese (,greenfield
investment”) hinaus. Bei der Interpretation der nach-
folgenden Ausfuihrungen ist insbesondere zu beach-
ten:

¢ Als Direktinvestition gelten grenziiberschreitende
Anteile am Kapital oder an den Stimmrechten eines
Unternehmens von mindestens 10 %. Mittelbare Be-
teiligungen werden dann einbezogen, wenn sie
mehrheitlich gehalten werden.

e Direktinvestitionsobjekte werden erst ab einer Bi-
lanzsumme von Uber drei Mio. Euro erfasst.

¢ Die Direktinvestitionsbestande werden — grob ver-
einfacht dargestellt — aus dem Beteiligungskapital
unter Berlcksichtigung der wechselseitigen Kredit-
beziehungen berechnet. Somit kbnnen die Bestande
durch so genannte ,reverse investments” auch nega-
tive Werte annehmen.

Intensive Direktinvestitionsbeziehungen in beide
Richtungen

Der Direktinvestitionshestand von inlandischen Un-
ternehmen im Ausland — die so genannten aktiven
Direktinvestitionen — wird fir Hessen zum Jahres-
ende 2021 mit insgesamt 244,2 Mrd. Euro angege-
ben. Dies entspricht einem Anteil an allen aktiven Di-
rektinvestitionen Deutschlands von 17,1 %. Damit
nimmt Hessen den vierten Rang im Kanon der Bun-
deslander ein. Den Spitzenplatz belegt Baden-Wirt-
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Direktinvestitionsbestdande im Bundeslandervergleich am Jahresende 2021

Direktinvestitionen der Bundeslander im Ausland

Verdnderung zum

Auslandische Direktinvestitionen in den Bundeslandern

Verdnderung zum

in Mrd. Euro  Anteil in % Vorjahr in % in Mrd. Euro Anteil in % Vorjahr in %
Baden-Wiirttemberg 320,9 225 9,4 57,2 9,3 25
Bayern 294.6 20,7 19,2 121,2 19,7 1,3
Nordrhein-Westfalen 2707 19,0 83 1488 242 -1,5
HESSEN 244,2 171 0,8 126,6 20,6 36
Niedersachsen 90,0 6,3 88 43,0 7,0 11,5
Rheinland-Pfalz 68,9 48 8,5 124 2,0 21,4
Hamburg 57,3 4,0 0,6 37,6 6,1 -11,8
Berlin 49,3 35 9,4 288 47 -6,6
Brandenburg 71 0,5 16,4 8,9 1,4 53
Sachsen-Anhalt 6,6 0,5 35,1 5,3 0,9 -45
Schleswig-Holstein 59 0,4 =17 6,4 1,0 0,0
Saarland 33 0,2 -05 09 0,1 14,1
Thiringen 2,2 0,2 -1,5 31 0,5 7,0
Bremen 2.1 01 =27 30 0,5 18,3
Mecklenburg-Vorp. 1,9 0,1 X 6,4 1,0 -141
Sachsen 15 0,1 1,5 58 0,9 13,9
DEUTSCHLAND 1.426,4 100,0 9,2 615,3 100,0 0,9

x Da der Vorjahreswert negativ ist, kann keine Veranderungsrate angegeben werden.

Quelle: Deutsche Bundesbank, Berechnungen der Hessen Agentur.

temberg (22,5 %) vor Bayern (20,7 %) und Nord-
rhein-Westfalen (19,0 %). Diese drei Bundeslander
und Hessen zeichnen insgesamt flir mehr als drei
Viertel aller Direktinvestitionen Deutschlands im Aus-
land verantwortlich. Sachsen stellt mit nur 1,5 Mrd.
Euro Direktinvestitionen bzw. einem Anteil von ledig-
lich 0,1 % das andere Ende der Rangliste dar.

Von den aktiven zu den passiven Direktinvestitionen,
d.h. den Direktinvestitionen des Auslands in Hessen:
Deren Bestand summierte sich Ende des Jahres
2021 auf 126,6 Mrd. Euro. Hessen vereint damit den
zweitgrof3ten Anteil der ausléandischen Direktinvesti-
tionen auf sich — 20,6 % aller passiven Direktinvesti-
tionen Deutschlands entfallen auf Hessen. Nur fir
Nordrhein-Westfalen (24,2 % bzw. 148,8 Mrd. Euro)
wird ein noch héherer Bestand ausgewiesen. Bayern
(19,7 % bzw. 121,2 Mrd. Euro) folgt auf Rang drei.
An letzter Stelle rangiert das Saarland mit 0,9 Mrd.
Euro ausléandischen Direktinvestitionen (0,1 %).

Dass der Bestand der aktiven Direktinvestitionen
(244,2 Mrd. Euro) den der passiven Direktinvestitio-
nen (126,6 Mrd. Euro) deutlich Ubertrifft, ist Gbrigens
kein Charakteristikum speziell der hessischen Wirt-
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schaft. Vielmehr gilt dies fur die Mehrzahl der Bun-
deslander und auch fir Deutschland insgesamt
(1.426,4 Mrd. zu 615,3 Mrd. Euro). Im Falle von Ba-
den-Wirttemberg und Rheinland-Pfalz betrégt das
Verhéltnis von aktiven zu passiven Direktinvestitio-
nen sogar annahernd 6:1.

Aktive Direktinvestitionen geringfligig, passive
Direktinvestitionen moderat gestiegen

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der hessische Di-
rektinvestitionsbestand im Ausland im Jahr 2021 ge-
ringfligig um 0,8 % erhoht. Fur den Bund wird ein klar
hoheres Plus von 9,2 % ausgewiesen. Dabei gilt es
relativierend zu berticksichtigen, dass 2019/2020 die
Entwicklung auf Bundesebene (-6,1 %) deutlich ne-
gativer war als in Hessen (-1,0 %). Dynamischer pra-
sentiert sich hingegen die Entwicklung der passiven
Direktinvestitionen, also der auslandischen Direktin-
vestitionen in Hessen: FlUr Hessen steht 2021 eine
Erhéhung des Bestands um 3,6 % gegeniber 2020
zu Buche, fur den Bund nur um 0,9 %.

Die Bandbreite der Veranderungsraten von Bundes-
land zu Bundesland ist beachtlich grof3. Diese reicht

HESSISCHER KONJUNKTURSPIEGEL 3. QUARTAL « 2023



SCHWERPUNKTTHEMA

Direktinvestitionsbestéande je Erwerbstatigen am Jahresende 2021
im Bundeslandervergleich

HESSEN
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mDirektinvestitionen im Ausland je Erwerbstatigen

Bausléndische Direktinvestitionen je Erwerbstatigen
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Quelle: Deutsche Bundesbank, Arbeitskreis ETR, Berechnungen der Hessen Agentur.

bei den aktiven Direktinvestitionen von -2,7 % (Bre-
men) bis zu 35,1 % (Sachsen-Anhalt) und bei den
passiven Direktinvestitionen von -14,1 % (Mecklen-
burg-Vorpommern) bis 21,4 % (Rheinland-Pfalz).
Darin spiegelt sich wider, dass Direktinvestitionsbe-
ziehungen oftmals von hoher Volatilitat gepragt sind.
Veranderungen in zweistelliger Milliardenhéhe bin-
nen eines Jahres — positiv wie negativ — sind deshalb
zwar nicht die Regel, doch auch keine seltene Aus-
nahme. Als Beispiel sei Bayern genannt, wo der Di-
rektinvestitionsbestand im Ausland im Jahr 2021 um
19,2 % bzw. um 46,8 Mrd. Euro héher war als noch
im Jahr 2020.

Direktinvestitionen je erwerbstatige Person weit
Uber dem Bundesdurchschnitt

Aufgrund der GroRenunterschiede zwischen den
einzelnen Bundeslandern ist zusatzlich ein Blick auf
die KenngrdlRe ,Direktinvestitionen je Erwerbsta-
tige(n)“ sinnvoll. Diese ergadnzende Betrachtungs-
weise anhand einer relativen Kennziffer unterstreicht
die ausgepragten Direktinvestitionsverflechtungen
sowie die diesbeziiglich starke Position Hessens un-
ter den Bundeslandern:
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Bei den aktiven Direktinvestitionen hat Hessen be-
reits seit geraumer Zeit den Spitzenplatz inne. Zum
Jahresende 2021 belief sich der hessische Direktin-
vestitionsbestand im Ausland auf 69.600 Euro je er-
werbstatige Person — betréchtlich mehr als fur Ba-
den-Wirttemberg (50.900 Euro) und fir die Hanse-
stadt Hamburg (44.300 Euro) auf den Rangen zwei
und drei. Und mehr als das Doppelte des Vergleichs-
werts fir Deutschland (31.700 Euro).

Die passiven Direktinvestitionen beliefen sich Ende
2021 auf 36.000 Euro je Erwerbstatige(n). Der Bun-
desdurchschnitt betragt 13.700 Euro, d.h. lediglich
gut ein Drittel des hessischen Werts. Viele Jahre
lang lautete die Rangfolge Hamburg vor Hessen,
doch 2021 konnte Hessen Hamburg (29.100 Euro)
nach dem Jahr 2020 erneut auf den zweiten Rang
verweisen.

Aktive Direktinvestitionen: USA wichtigstes Ziel-
land

Die USA sind mit erheblichem Vorsprung das wich-
tigste Zielland hessischer Direktinvestitionen. Mit
100,3 Mrd. Euro (vgl. die linke Spalte der umseitigen
Tabelle) entféllt mehr als ein Drittel des gesamten
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Direktinvestitionsbestands Hessens im Ausland auf
die USA — und damit auf die weltgrof3te Volkswirt-
schaft. Kein anderes Bundesland weist einen derart
hohen Direktinvestitionsbestand in den USA aus.
Dies unterstreicht die herausragende Bedeutung der
USA fir die hessische Wirtschaft, denn die USA sind
zugleich auch das wichtigste Zielland hessischer Ex-
porte.

Die nachfolgenden beiden Platze belegen Luxem-
burg (24,9 Mrd. Euro) — auf die besondere Rolle des
GroRherzogtums als Holdingstandort wird weiter un-
ten néher eingegangen — und das Vereinigte Konig-
reich (UK). Dort belief sich der Bestand hessischer
Direktinvestitionen Ende 2021 auf 14,6 Mrd. Euro
(2020: 14,3 Mrd. Euro). Damit hat die mehrere Jahre
andauernde Abwartsentwicklung in Bezug auf das
UK keine Fortsetzung gefunden. Dies gilt gleicher-
mafen fur die Direktinvestitionen Deutschlands ins-
gesamt im UK. Inwieweit das jahrelange Hin und Her
um den Brexit fir diese Riickgange urséachlich war,
lasst sich nicht mit Bestimmtheit sagen. Zweifellos
war die Unsicherheit betréchtlich, sodass es nicht
verwundern kann, wenn seit dem Brexit-Referendum
im Juni 2016 so manches auslandische Engagement
im UK kritisch hinterfragt wurde.

Die drei Erstplatzierten USA, Luxemburg und UK
vereinen mehr als die Halfte (!) aller hessischen Di-
rektinvestitionen im Ausland auf sich. Neben den
USA sind noch zwei weitere nichteuropaische Staa-
ten unter den hessischen TOP 10 zu finden — und

zwar die VR China (7,0 Mrd. Euro, Rang sieben) und
Indien (4,1 Mrd. Euro, Rang neun). Das Jahr 2021 ist
das erste Mal, dass sich Indien unter den TOP 10 zu
platzieren vermochte.

Passive Direktinvestitionen: Niederlande bedeu-
tendster Kapitalgeber knapp vor den USA

Wie sieht es in der umgekehrten Richtung aus, d.h.
welche Staaten sind die gré3ten Kapitalgeber? Die
Antwort gibt die mittlere Spalte der Tabelle — auslan-
dische Direktinvestitionen in Hessen nach dem Kapi-
talgeberland. ,Tabellenfihrer” sind die Niederlande
mit 32,6 Mrd. Euro vor den USA (28,2 Mrd. Euro)
und vor dem UK (14,5 Mrd. Euro). Bei der Interpre-
tation ist zu beriicksichtigen, dass sich die Nieder-
lande bereits seit langem einen Namen als attraktiver
Standort fUr Holdinggesellschaften gemacht haben.
Die dort anséassigen Beteiligungsgesellschaften, die
Anteile an Unternehmen in Hessen halten, befinden
sich folglich zumindest teileweise im Eigentum aus-
landischer Unternehmen anderer Staaten. Dieser
Aspekt wird im néchsten Abschnitt nochmals aufge-
griffen.

Wahrend sich unter den TOP 10-Landern hinsicht-
lich der aktiven Direktinvestitionen mit der VR China
und Indien zwei Staaten aus Asien befinden, sind es
bei den passiven Direktinvestitionen derer drei — die
Republik Korea (6,0 Mrd. Euro) auf dem sechsten
Platz, Japan (4,8 Mrd. Euro) auf Rang sieben und
schlie3lich als Zehntplatzierte China (2,3 Mrd. Euro).

Direktinvestitionsbestande am Jahresende 2021

nach den zehn wichtigsten Ziellandern, Kapitalgeberlandern und Sitzlandern der Konzernspitze

Hessische Direktinvestitionen in ...

Zielland in Mrd. Euro Kapitalgeberland
USA 100,3 Niederlande
Luxemburg 249 USA
Vereinigtes Konigreich 14,6 Vereinigtes Konigreich
Frankreich 96 Luxemburg
Schweiz 7,7 Schweiz
Niederlande 7.2 Republik Korea
VR China 7.0 Japan
Polen 45 Frankreich
Indien 41 [talien
Spanien 39 VR China

Quelle: Deutsche Bundesbank.
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Auslandische Direktinvestitionen in Hessen nach dem ...

in Mrd. Euro ~ Sitzland der Konzernspitze  in Mrd. Euro
32,6 USA 4.0
28,2 Niederlande 13,2
14,5 Frankreich 10,5
95 Deutschland 84
72 Japan 6,8
6,0 Republik Korea 56
48 Luxemburg 49
39 Vereinigtes Konigreich 28
2,6 VR China 2,7
23 Australien 26
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Dabei stellt Studkorea insofern eine Besonderheit
dar, als sich die Direktinvestitionen Sidkoreas in
Deutschland insgesamt (7,1 Mrd. Euro) in hohem
Male auf Hessen konzentrieren.

Bei den passiven Direktinvestitionen nach Sitz-
land der Konzernspitze liegen die USA klar vor
den Niederlanden

Die gebrauchliche Gliederung der passiven Direktin-
vestitionen nach Kapitalgeberlandern gibt keine Aus-
kunft dariiber, ob an dem z.B. in den Niederlanden
ansassigen Unternehmen, das eine Beteiligung an
einem hessischen Unternehmen halt, wiederum ein
Unternehmen eines anderen Staates beteiligt ist. Er-
ganzende Recherchen der Bundesbank haben zum
Ziel, diese Beteiligungspfade bis zur Konzernspitze
zuruckzuverfolgen — in Anbetracht der teilweise kom-
plexen grenziberschreitenden Verflechtungen kein
einfaches Unterfangen.

Das Resultat ist die erganzende Gliederung der pas-
siven Direktinvestitionen nach den Sitzlandern der
Konzernspitzen. Es handelt sich bei der Gliederung
nach Kapitalgeberland einerseits und nach Sitzland
der Konzernspitze andererseits also um zwei unter-
schiedliche Darstellungsweisen der passiven Direkt-
investitionen, bei denen die Summe der auslandi-
schen Direktinvestitionen in Hessen bzw. in Deutsch-
land selbstverstandlich gleichbleibt, es aber zu Ver-
schiebungen zwischen den Staaten kommen kann.
Die Darstellung nach Kapitalgeberland stellt auf Ba-
sis der Unternehmensmeldungen auf das Land ab,
in dem das auslandische Unternehmen ansassig ist,
welches bilanztechnisch gesprochen die Forderun-
gen gegentber dem hessischen Unternehmen inne-
hat. Die ergéanzende Darstellung recherchiert hinge-
gen das Sitzland der Konzernspitze des auslandi-
schen Unternehmens und rickt damit gegebenen-
falls ein anderes Land in den Mittelpunkt.

Diese Abweichungen sind im Wesentlichen auf die
hohe Anziehungskraft einiger Staaten als Sitz fur Un-
ternehmensholdings zurlickzufiihren. So fallen ge-
maf der Gliederung nach dem Sitzland der Konzern-
spitze (rechte Spalte der voranstehenden Tabelle)
die auslandischen Direktinvestitionen in Hessen aus
den Niederlanden, Luxemburg und auch aus dem
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UK deutlich geringer aus, da u.a. die Beteiligungen
dort ansassiger Europazentralen (z.B. US-amerika-
nischer Unternehmen) anders zugeordnet werden.
So belegen die Niederlande statt dem Spitzenplatz
nun den Rang zwei, Luxemburg Platz sieben (Glie-
derung gemanR Kapitalgeberland: Rang vier) und das
Vereinigte Konigreich den achten anstelle des dritten
Rangs.

Im Gegenzug gewinnen die USA — aber auch Frank-
reich — an Gewicht: Die Rangliste der nach dem Sitz-
land der Konzernspitze aufbereiteten auslandischen
Direktinvestitionen in Hessen wird von den USA
(44,0 Mrd. Euro) angefuihrt. Frankreich (11,6 Mrd.
Euro) nimmt den dritten Rang ein.

Der Blick auf Rang vier der Investorenlander in Hes-
sen gemafl dem Sitzland der Konzernspitze mag zu-
nachst Verwunderung hervorrufen — ist es doch
Deutschland. Ja, fur Direktinvestitionen in Hohe von
8,4 Mrd. Euro in Hessen sind letztlich in Deutsch-
land, mdglicherweise sogar in Hessen anséassige Un-
ternehmen verantwortlich. Es werden folglich in be-
achtlichem Ausmaf Unternehmensbeteiligungen so-
zusagen Uber den Umweg Uber das Ausland gehal-
ten. Derartige Beteiligungspfade kénnen z.B. dann
entstehen, wenn ein deutscher Investor ein auslan-
disches Unternehmen Ubernimmt, das bereits Uber
ein Tochterunternehmen in Hessen verfigt. Obwohl
definitionsgemafl Teil der auslandischen Direktin-
vestitionen, sind diese nach allgemeinem Verstand-
nis weder ,direkt” noch ,auslandisch®. Sie sind damit
ein besonders plakatives Beispiel fiir die Komplexitéat
der Direktinvestitionsbeziehungen in einer globali-
sierten Wirtschatft.

Finanzbereich préagend fur Direktinvestitionsbe-
ziehungen

Apropos weltweite Verflechtungen: Zwar gibt es
heutzutage kaum noch eine Branche, die nicht im
Ausland investiert, doch die Direktinvestitionsbezie-
hungen Deutschlands und noch mehr Hessens sind
eindeutig vom Dienstleistungssektor gepragt. Hier-
bei kommt dem Finanzbereich die dominierende
Rolle zu, was wesentlich auf die Stellung Frankfurts
als Finanzplatz von internationalem Rang zuriickzu-
fuhren ist. Allein 75,5 % der aktiven Direktinves-
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SCHWERPUNKTTHEMA

Direktinvestitionsbestdnde nach ausgewahlten Wirtschaftszweigen am Jahresende 2021

hessische / deutsche Direktinvestitionen
nach dem Wirtschaftszweig des

auslandische Direktinvestitionen nach dem
Wirtschaftszweig des inlandischen

Wirtschaftszweig inlandischen Investors Investitionsobjekts
Hessen Deutschland Hessen Deutschland
in Mrd. Euro

Alle Wirtschaftszweige 2442 1.426,4 126,6 615,3
darunter entfallen auf: Anteil der Wirtschaftszweige in %

Finanz- und Versicherungsdienstleister 75,5 489 60,2 337
Beteiligungsgesellschaften mit Managementfunktion 114 16,0 2.3 74
Verarbeitendes Gewerbe 7.8 27,0 13,2 238
Handel 1,6 2,2 10,4 99

Quelle: Deutsche Bundesbank, Berechnungen der Hessen Agentur.

titionen Hessens Ende 2021 entfielen auf das hiesige
Kredit- und Versicherungsgewerbe (Bund: 48,9 %).
Zu diesem Wirtschaftsbereich werden auch die Be-
teiligungsgesellschaften ohne Managementfunktion
gezahlt, die fur rund die Hélfte verantwortlich zeich-
nen. Ebenfalls Teil des Dienstleistungssektors sind
Gesellschaften, deren Zweck in der Verwaltung und
Fuhrung von Unternehmen und Betrieben (Beteili-
gungsgesellschaften mit Managementfunktion) be-
steht. Derartige Dienstleistungsgesellschaften, die
durchaus auch Industrieunternehmen bzw. -betriebe
managen konnen, stellen weitere 11,4 % (Bund:
16,0 %) der aktiven Direktinvestitionen.

Lediglich 7,8 % des hessischen Direktinvestitionsbe-
stands im Ausland werden zum Jahresende 2021 di-
rekt der heimischen Industrie zugeordnet, wovon
rund die Halfte allein auf die Chemische und Phar-
mazeutische Industrie entfallt. Zum Vergleich: Im
Bundesdurchschnitt entfallen auf die Industrie 27,0 %
der deutschen Direktinvestitionen im Ausland. Mit
Abstand grof3ter Investor ist die deutsche Automobil-
industrie.

Wie sieht es sozusagen in der anderen Richtung,
d.h. bezuglich der auslandischen Direktinvestitionen
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in Hessen (passive Direktinvestitionen) aus? Auch
hier kommt dem Finanzplatz Frankfurt eine gewich-
tige, wenn auch geringere Rolle zu. Auf die Finanz-
und Versicherungsdienstleister in Hessen entfallen
60,2 % der auslandischen Direktinvestitionen, auf
Bundesebene 33,7 %.

13,2 % (Bund: 23,8 %) der passiven Direktinvestitio-
nen sind zum Verarbeitenden Gewerbe zu zahlen,
wovon wiederum die Chemie- und Pharmabranche
knapp die Halfte auf sich vereint. Wahrend der Anteil
des Handels an den Auslandsinvestitionen ausge-
sprochen gering ist (Hessen: 1,6 %, Deutschland:
2,2 %), fallen umgekehrt die auslandischen Direktin-
vestitionen in diesem Segment der Wirtschaft deut-
lich héher aus. So belauft sich deren Anteil an allen
auslandischen Direktinvestitionen in Hessen auf
10,4 %, deutschlandweit auf 9,9 %. Hierin spiegelt
sich wider, dass Hessen wie auch Deutschland ins-
gesamt nicht nur attraktive Absatzmarke sind, son-
dern aufgrund ihrer zentralen Lage sowie der guten
Infrastruktur zudem auch als ,Briickenkopf in an-
dere, vornehmlich europdische Lander genutzt wer-
den.

Dr. Claus Bauer
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Die hessische Konjunktur in Zahlen

Hessische Konjunkturindikatoren im Uberblick

2022 2023 Verénderung
aktuellste 3 Monate
ggu. entsprechenden

Indikator Vorjahresmonaten in
Sep Okt Nov Jun Jul Aug Sep Okt Nov Prozent, bei Zinsen
in Prozentpunkten
Arbeitsmarkt
Arbeitslosenquote (in %)’ 5,0 49 49 51 5,2 54 53 53 5,2 6,8
Arbeitslose 171.161 168.842 167.001 178.620 181.560 189.378 183.857 183.547 182.093 8,4
Gemeldete Arbeitsstellen 54.740 53.780 52.657 48572 49.273 49519 48860 48.019  46.558 -11,0
Kurzarbeiter 5.144 4.809 7.836 . . . . . . -66,9
Beschiftigte? (in 1.000) 2.744 2.746 2.751 2.739 2.730 2.745 2.769 . . 1,0
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 10 10 10 10 10 10 10 . . -25
Bergbau, Energie u. Wasser, Entsorgung 43 43 43 43 43 43 44 . . 1,9
Verarbeitendes Gewerbe 439 438 438 434 432 433 436 . . -0,7
Baugewerbe 148 147 147 144 144 145 147 . . -0,6
Handel; Instandhaltung u. Reparatur. v. Kfz 362 362 362 354 353 356 357 . . -12
Verkehr und Lagerei 196 197 198 199 199 200 203 . . 2,9
Gastgewerbe 82 81 81 84 84 84 84 . . 2,8
Information und Kommunikation 119 120 121 122 122 122 123 . . 3,7
Finanz- u. Versicherungsdienstleistungen 148 148 148 148 148 150 151 . . 2,0
Wirtschaftliche Dienstleistungen 468 470 472 472 471 473 477 . . 2,2
Off. Verwaltung, Verteidigung, Sozialversicherung 163 163 163 164 163 163 166 . . 2,0
Erziehung und Unterricht 108 108 109 109 107 107 110 . . 2,3
Gesundheits- und Sozialwesen 365 367 367 366 363 365 370 . . 1,1
sonstige Dienstleistungen, Private Haushalte 93 93 93 91 91 91 92 . . -07
AuBenhandel (in Mio. Euro)
Einfuhren 11.314 12361 12477  10.561 9.600 9.242  10.158 . . -12,9
Ausfuhren 7.081 6.952 7.223 6.844 6.329 6.316 6.345 . . -76
Auftragseingange
Verarbeitendes Gewerbe * (2015 = 100) 89,3 86,2 93,6 77,9 80,3 89,9 85,5 . . -6,5
Bau #(2015 = 100) 159,3 148,0 144.8 174,0 168,0 177,2 185,6 . . 15,0
Umsétze
Einzelhandel ® (2015 = 100) 110,8 109,7 117,0 109,3 107,3 104,1 . . . -18
Gastgewerbe 3(2015 =100) 93,7 93,2 87,0 87,5 85,1 76,3 . . . -10,0
Verarbeitendes Gewerbe * (2015 = 100) 92,9 85,6 97,8 100,1 90,6 82,6 91,5 . . -1,0
Bau (in 1.000 Euro) 556.567 545.053 601.408 552.772 570.359 543.890 532.429 . . 33
Verbraucherpreisindex (2015 = 100) 119,3 120,6 120,1 116,3 116,6 116,8 117,2 1171 116,6 -25
Zinsen im Euro-Wahrungsgebiet (in % p.a.)
EURIBOR Dreimonatsgeld 1,01 1,43 1,83 3,54 3,67 3,78 3,88 3,97 . 2,9
Umlaufrendite européischer Staatsanleihen 2,6 3,0 2,7 3.0 3,1 32 3,3 3,5 . 0,9
Wechselkurse (1 Euro = ... WE) °
US-Dollar 0,99 0,98 1,02 1,08 1,11 1,09 1,07 1,06 . 7,7
Britisches Pfund 0,87 0,87 0,87 0,86 0,86 0,86 0,86 0,87 . -0,1
Japanischer Yen 141,57 144773 14512 153,15 155,94 157,96 157,80 158,04 . 12,0
Chinesischer Renminbi Yuan 6,95 7,07 7,32 7,77 7,95 7,91 7,80 7,72 . 12,0
! Arbeitslose bezogen auf alle zivilen Erwerbspersonen — 2 sozialversicherungspflichtig Beschaftigte — * Volumenindex — * Wertindex — ° Monatsdurchschnitte

6 BIP-gewichtete Rendite 10jahriger Staatsanleihen. Einbezogene Lander: DE, FR, NL, BE, AT, FI, IE, PT, ES, IT, GR, SK, CY, SI.

Quelle: Statistik der Bundesagentur fiir Arbeit, Hessisches Statistisches Landesamt, Deutsche Bundesbank.
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Die hessische Konjunktur im Uberblick

e Der Arbeitsmarkt in Hessen prasentiert sich
weiterhin recht robust, wenngleich die andauernde
Konjunkturschwache naturgemafl nicht ohne Fol-
gen bleibt. Im November 2023 waren in Hessen
182.093 Personen als arbeitslos gemeldet, was ein
Ruckgang um lediglich rund 1.500 Arbeitslose ge-
geniiber dem Vormonat Oktober bedeutet. Ubli-
cherweise fallt die vorweihnachtliche Belebung auf
dem Arbeitsmarkt merklich kraftiger aus. Der Vor-
jahresvergleich stitzt ebenfalls die Einschatzung,
dass sich der Arbeitsmarkt schwach entwickelt:
Denn im November 2022 waren in Hessen mit
167.001 Arbeitslosen Uber 15.000 Frauen und
Mé&nner weniger als arbeitslos registriert. Zwar wird
nach wie vor Personal gesucht, wie die Anzahl von
46.558 im November 2023 den hessischen Arbeits-
agenturen und Jobcentern gemeldeten offenen
Stellen veranschaulicht. Doch signalisieren sowohl
der Vorjahres- (offene Stellen: 52.657) als auch der
Vormonatsvergleich (48.019) eine nachlassende
Arbeitskraftenachfrage. Dessen ungeachtet hat
sich der Beschaftigungsaufbau — allerdings in abge-
schwéachter Form — fortgesetzt, sodass es im Sep-
tember 2023 in Hessen 0,9 % mehr sozialversiche-
rungspflichtige Arbeitsverhéltnisse gab als noch
vor Jahresfrist.

e Der hessische AufRenhandel hat bereits mit
dem Jahreswechsel 2022/2023 an Schwung verlo-
ren. Dies qilt fur die Einfuhr wie auch fir die Aus-
fuhr. Diese Tendenz setzt sich fort. So wurden im
3. Quartal 2023 ausléndische Erzeugnisse fir ins-
gesamt 29,0 Mrd. Euro importiert, was einem Mi-
nus von 12,9 % gegeniiber dem 3. Quartal 2022
entspricht. Der Exportwert ging im gleichen Zeit-
raum um 7,6 % auf 19,0 Mrd. Euro zuriick.

e Zwar hat der Preisauftrieb in den letzten Mona-
ten nachgelassen, doch hat der hessische Einzel-
handel weiterhin mit den konsumdampfenden Ef-
fekten hoher Preise zu kdmpfen. So verfehlte denn
auch der reale, d.h. preisbereinigte Einzelhandels-
umsatz im 1. Halbjahr 2023 das Vorjahresniveau
klar (-6,9 %). Die ersten Angaben, die fir die zweite
Jahreshélfte vorliegen, zeichnen kein grundséatzlich
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anderes Bild: Im Zeitraum Juli/August 2023 fiel der
Umsatz um 2,6 % niedriger aus als ein Jahr zuvor.
Die Beschaftigung in der Einzelhandelsbranche
ging im gleichen Zeitraum geringfligig um 0,3 % zu-
ruck.

e Im Gastgewerbe sind die Zeiten des aul3eror-
dentlichen Umsatzwachstums bzw. der Erholung
nach dem krisenbedingten Einbruch vorbei. Ent-
sprach der preisbereinigte Umsatz im 1. Halbjahr
2023 noch dem des Vorjahres (£0,0 %), so wird fur
den Zeitraum Juli/August 2023 ein deutlicher Riick-
gang um 11,9 % ausgewiesen. Die Zahl der Be-
schéftigten im hessischen Gastgewerbe lag hinge-
gen im gleichen Zeitraum um 2,9 % héher.

e FUr das hessische Verarbeitende Gewerbe ist
frischer Wind wiinschenswert, denn seit mehr als
zwei Jahren folgt der Umsatz im Wesentlichen ei-
ner Seitwartshewegung. Und die Entwicklung des
Auftragseingangs verspricht keine kurzfristige Bes-
serung. Im 3. Vierteljahr 2023 lagen der Umsatz
real um 1,0 % und der Auftragseingang real um
6,5 % unter den jeweiligen Werten des Vorjahres.
Der Beschaftigungsstand in der hessischen Indus-
trie war ebenfalls niedriger — und zwar um 1,4 %.

e Im 3. Quartal 2023 erwirtschafteten die Betriebe
des Bauhauptgewerbes in Hessen 3,3 % mehr
Umsatz als noch vor Jahresfrist. Auch der Auftrags-
eingang fiel héher als im Vorjahr aus (+15,0 %).
Hingegen war die Beschéaftigung nach wie vor rick-
laufig, sodass die Branche im 3. Quartal 2023
3,4 % weniger Personen zahlte.
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Arbeitsmarkt und Beschaftigung

Im November 2023 betrug die Zahl der registrierten nahme der Arbeitslosigkeit sind in erster Linie in
Arbeitslosen in Hessen insgesamt 182.093 Per- der herausfordernden wirtschaftlichen Situation zu
sonen. Dies entspricht einem geringfligigen Riick- sehen. Dies sollte nicht dartber hinwegtauschen,
gang um knapp 1.500 Arbeitslose gegentiber dem dass im November 2023 in Hessen knapp 18.200
Vormonat Oktober. Es ist durchaus tblich, dass die Ukrainerinnen und Ukrainer arbeitslos gemeldet
Arbeitslosigkeit im beginnenden Vorweihnachtsge- waren. Die Kriegsflichtlinge aus der Ukraine stel-
schéaft abnimmt. In so manchem Jahr zuvor ging len damit die gréRte Gruppe ausléandischer Staats-
die Arbeitslosigkeit allerdings deutlich starker zu- angehdriger unter den Arbeitslosen in Hessen.
rick, was angesichts der derzeit schwachen Kon-
junktur nur bedingt zu Uberraschen vermag. Oder Wie die Arbeitslosenzahl, so war auch die hessische
anders formuliert: Die Preissteigerungen, die mehr- Arbeitslosenquote —registrierte Arbeitslose in Re-
fachen Leitzinserh6hungen der EZB und die zahl- lation zu allen zivilen Erwerbspersonen — im No-
reichen inner- und aufRereuropéischen Krisen for- vember 2023 mit 5,2 % geringfligig niedriger als im
dern ihren Tribut. Der Vorjahresvergleich Novem- Vormonat Oktober (5,3 %), aber hoher als im No-
ber 2023 mit November 2022 unterstreicht dies, vember 2022 (4,9 %). Die niedrigste Quote aller
denn vor zwolf Monaten war die Arbeitslosenzahl hessischen Kreise und kreisfreien Stadte wird ubri-
in Hessen noch um Uber 15.000 Frauen und Man- gens nicht fir eine Region im Rhein-Main-Gebiet,
ner niedriger. gewissermafien dem wirtschaftlichen Zentrum Hes-
sens, sondern fur den nordhessischen Landkreis
Die saisonbereinigte Entwicklung in den letzten fast Fulda (3,4 %) ausgewiesen. Genau dem Hessen-
drei Jahren zeigt einen weitgehend symmetrischen durchschnitt entsprechen die Arbeitslosenquoten
Verlauf, denn einem Ruckgang der Arbeitslosigkeit im Main-Taunus- und im Main-Kinzig-Kreis mit je-
bis Mai 2022 folgte eine Zunahme bis Ende 2023, weils 5,2 %. Am hdchsten war die Quote im No-
die wieder auf das Niveau von zu Beginn des Jah- vember 2023 in der Stadt Offenbach (8,9 %).
res 2021 fuhrte. Der sprunghafte Anstieg im Som-
mer 2022 in Hessen wie auch im Bund ist jedoch Der erganzende Blick Uber die Landesgrenzen hin-
nicht etwa die Folge einer abrupten Verschlechte- aus bestatigt, dass die aktuelle Arbeitslosenquote
rung der Wirtschaftslage, sondern vielmehr das Re- in Hessen nach wie vor niedriger als im Bundes-
sultat der Fluchtbewegung aus der Ukraine. Im wei- durchschnitt (5,6 %) und auch etwas niedriger als
teren Verlauf hat dieser Sondereffekt an Relevanz in Westdeutschland (5,4 %) ausfallt. Dies ist — mehr

verloren und die Griinde fir die fortwahrende Zu-

ARBEITSLOSE  (Saisonbereinigt, 2015 = 100) e
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Arbeitslosenquoten in Hessen, Deutschland und Westdeutschland

Nov22 Dez?22 Jan23 Feb23 Mrz23 Apr23 Mai23 Jun23 Jul23 Aug23 Sep23 Okt23 Nov23
Hessen 49 49 52 52 52 52 5,1 5,1 52 54 53 58 52
Deutschland 53 54 57 57 57 57 55 55 57 58 57 57 5,6
Westdeutschland 5,0 5,0 54 54 53 5,8 52 52 53 55 54 54 54

* Registrierte Arbeitslose bezogen auf alle zivilen Erwerbspersonen, Angaben in Prozent
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e Deutschland — Hessen

. BESCHAFTIGTE (Saisonbereinigt, 2015 = 100)

105 ————— —_— ;
Jan 21 Jul 21 Jan 22

oder weniger stark ausgepragt — mittlerweile seit
fast 15 Jahren zutreffend.

Ein klassisches Arbeitsmarktinstrument fir wirt-
schaftlich schwierige Phasen, das sich zuletzt in
der Corona-Pandemie bewahrt hat, ist die Kurzar-
beit. Angaben Uber die realisierte Kurzarbeit, d.h.
Uber die Zahl der Beschéftigten, fiir die Arbeitgeber
Kurzarbeit in Anspruch genommen haben, liegen
aktuell bis zum Berichtsmonat Mai 2023 vor. Zu
diesem Zeitpunkt bezogen in Hessen 8.470 Be-
schéftigte in 429 Betrieben Kurzarbeitergeld. Da-
runter erhielten 7.312 Personen groldtenteils aus
der Industrie konjunkturelles Kurzarbeitergeld. So
herausfordernd dies fiir die betroffenen Betriebe
und Menschen im Einzelfall auch sein dirfte — in
Relation zum Mai 2020, als wahrend der Pandemie
annahernd eine halbe Millionen Beschéftigte in fast
50.000 Betrieben in Kurzarbeit waren, handelt es
sich um eine sehr geringe Anzahl an Kurzarbeite-
rinnen und Kurzarbeiter.

Die bis August 2023 reichenden Hochrechnungen
zur konjunkturellen Kurzarbeit — also speziell zu
den Lohnersatzleistungen, die im Zusammenhang
mit der Wirtschaftslage zu sehen sind — gehen von
einer weiteren Rickfiihrung der Kurzarbeit auf rund
5.500 Personen aus. Die bereits bis zum Berichts-
monat November 2023 vorliegenden Anzeigen zur
Kurzarbeit! stimmen jedoch skeptisch, ob sich der
Rickgang dartber hinaus noch fortsetzen wird.
Denn im November 2023 wurden fir 7.380 Perso-
nen Anzeigen zur konjunkturellen Kurzarbeit abge-
geben — klar mehr als ein Monat zuvor (3.566) und
auch mehr als im November des Vorjahres (3.968).

Jul 22 Jan 23 Jul 23

Die sich schwach entwickelnde Lage spiegelt sich
ebenfalls in der Entwicklung der offenen Stellen
wider, die den hessischen Arbeitsagenturen und
Jobcentern gemeldet waren. Zwar werden unver-
kennbar weiterhin Arbeitskréfte gesucht, wofir die
Zahl von hessenweit 46.558 offenen Stellen im No-
vember 2023 steht. Es handelt sich hierbei tbri-
gens zum grofiten Teil um sofort zu besetzende,
sozialversicherungspflichtige Vollzeitstellen — und
keineswegs etwa nur um Mini-Jobs. Aus dem Ver-
gleich mit dem Vormonat Oktober (48.019) und
dem Vorjahresmonat November 2022 (52.657)
geht jedoch hervor, dass die Zahl der offenen Stel-
len rlcklaufig ist.

Neben Arbeitslosigkeit, Kurzarbeit und offenen
Stellen ist die Beschéaftigung ein weiterer wichti-
ger Indikator zur Beurteilung der Arbeitsmarktlage.
In Abweichung zu den Angaben zur Arbeitslosigkeit
(November 2023) ist zu beachten, dass sich die ak-
tuellen Daten zur sozialversicherungspflichtigen
Beschaftigung auf den September 2023 beziehen,
d.h. zwei Monate Nachlauf haben. Wie hat sich die
Beschéftigung in dem schwierigen Umfeld der jin-
geren Vergangenheit entwickelt? Erfreulicherweise
hat im gesamten Berichtszeitraum in Hessen wie
auch auf Bundesebene ein Beschaftigungsaufbau
stattgefunden. Die saisonbereinigte Darstellung
zeigt freilich ebenfalls, dass der Aufwartstrend in
den letzten Monaten infolge der andauernden Kon-
junkturflaute eindeutig an Schwung verloren hat.

GemaR den noch vorlaufigen Angaben zéhlte Hes-
sen im September 2023 in toto 2,77 Mio. sozialver-
sicherungspflichtig Beschéaftigte. Darunter befinden
sich rund 10.000 Personen mit ukrainischer Staats-
angehorigkeit, d.h. ganz tiberwiegend Kriegsfliicht-

1) Vor Beginn der Kurzarbeit haben die Betriebe Anzeige Uber den voraussichtlichen Arbeitsausfall zu erstatten. Diese Anzeigen kénnen
als potenzielle Zugénge und damit als Fruhindikator fur die kinftige Inanspruchnahme von Kurzarbeit interpretiert werden. Die tatséchliche

Inanspruchnahme (realisierte Kurzarbeit) steht jedoch erst spéater fest.
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linge, die mittlerweile auf dem ersten Arbeitsmarkt
FuR gefasst haben. Um 0,9 % bzw. um 24.700 Per-
sonen lag die Beschéftigung in Hessen tber der im
September letzten Jahres. Damit nahm diese zum
wiederholten Mal etwas starker als im Bundes-
durchschnitt (+0,6 %) und als in Westdeutschland
(+0,7 %) zu. Dem Beschéaftigungswachstum liegen
auf der Ebene der Wirtschaftszweige recht unter-
schiedliche Entwicklungen zugrunde, es gibt so-
wohl Licht als auch Schatten:

Letzteres trifft in Hessen fir zwei der grof3en Wirt-
schaftsbereiche zu. Diese sind das Verarbeitende
Gewerbe und der Handel (einschlieBlich Instand-
setzung und Reparatur von Kfz), wo der Beschéafti-
gungsstand im September 2023 gegeniber dem
Vorjahr um 0,7 % bzw. 0,9 % niedriger war. Auch
das Baugewerbe (-0,9 %) sowie der Bereich ,Sons-
tige Dienstleistungen, Private Haushalte® (-0,5 %)
zahlten weniger sozialversicherungspflichtige Be-
schéftigte. Personliche Dienstleistungen (u.a. Fri-
sdrsalons, Reinigungen, Kosmetikstudios) bilden
den Schwerpunkt dieses relativ kleinen Segments
der hessischen Wirtschaft. In absoluten Zahlen
ausgedruckt, entspricht der Rickgang in diesen
vier Wirtschaftsbereichen gut 10.000 Beschattigte
binnen Jahresfrist.

Hingegen kdnnen die Logistikbranche (,Verkehr und
Lagerei) und das Segment ,Information und Kom-
munikation* auf klar Uberdurchschnittliche Wachs-
tumsraten von 3,4 % respektive 3,2 % verweisen.
Allein in diesen beiden Teilen der hessischen Wirt-
schaft wurden damit per Saldo ausreichend Ar-
beitsplatze geschaffen, um rechnerisch das 0.g. Mi-
nus zu kompensieren.

In puncto zukinftige Entwicklung kann abschlie-
Bend ein Blick auf die Branche der Arbeithehmer-
Uberlassung hilfreich sein, die Teil der ,Wirtschaft-
lichen Dienstleistungen ist. Mit der Zeitarbeit wird
oftmals eine Frihindikatorfunktion verbunden, da
die Inanspruchnahme dieser Dienstleistungen von-
seiten der Wirtschaft und des Staates sensibel auf
Konjunkturschwankungen und -erwartungen rea-
giert. Folgt man dieser Auffassung, so stimmen die
aktuellen Angaben eher skeptisch, denn in Hessen
ging die Zahl der Leitarbeiterinnen und Leiharbeiter
im Berichtszeitraum um 3,8 %, bundesweit sogar
um 6,5 % zurlck.

Veranderung der Beschéftigung im September 2023 gegentiber September 2022*

Verarbeitendes

Insgesamt Gewerbe

absolut relatv absolut relativ
Hessen 247 09 -31 -0,7 -1,3
Deutschland 1949 0,6 9,7 0,1 8,3
Westdeutschland 1975 0,7 2,3 0,0 07

Handel;

Baugewerbe

absolut  relativ

Wirtschaftliche Dienstleistungen

Verkehrund

Instandsetzung u. Lagerel

Reparatur von Kfz

absolut relativ  absolut relativ
0,9 54 -15 6,6 34
04 46,6 -1,0 224 1,2

0,0 -30,2 0,8 230 1,5

Finanz- und Off. Verwaltung, .
Versich Verteidi Erziehung
Jersicherungs- S— e Iertel igung, und Unterricht
dienstleistungen g nehmeriiberlassung Sozialversicherung

absolut relativ  absolut relativ

Hessen 30 2,0 94 2,0 2,0
Deutschland 74 0,8 424 0,8 475
Westdeutschland 7,7 0,9 399 1,0 -39,1

absolut  relativ

absolut relatv  absolut relativ
-3.8 30 1,8 2,0 18
6,5 329 1,6 15,7 1,1

6,6 295 18 153 14

* Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte, absolute Angaben in 1.000, relative Angaben in Prozent

HESSISCHER KONJUNKTURSPIEGEL 3. QUARTAL -
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Information und

SRR Kommunikation

absolut relatv  absolut relativ
2,0 25 38 32
249 23 327 25
20,7 25 284 2.7
Sonstige

Dienstleistungen,
Private Haushalte

Gesundheits- und
Sozialwesen

absolut relativ  absolut relativ
45 1,2 05 0,5
66,9 1,3 04 0,0

50,9 1.2 13 0,1
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AuBenhandel, Einzelhandel und Gastgewerbe

Ein Charakteristikum der hessischen Wirtschaft be-
steht in der engen Verflechtung mit der Weltwirt-
schaft. Exemplarisch hierfiir seien Exportquoten bei
Unternehmen etwa der Pharmaindustrie oder des
Maschinenbaus von deutlich tber 50 % genannt.
Dabei folgt der AuRenhandel keineswegs dem Prin-
zip einer EinbahnstraBe — auch in umgekehrter
Richtung bestehen intensive Beziehungen. Seit ei-
nigen Jahren sieht sich der AuRenhandel bzw. se-
hen sich die ex- und importierenden Unternehmen
mit sténdig neuen Herausforderungen konfrontiert:
Handelskonflikte, Strafzolle, Brexit, Corona-Pan-
demie und Krieg in der Ukraine.

Und im Oktober 2023 ist noch der Gaza-Krieg hin-
zugekommen. Da dieser Konflikt in einer Region
mit wichtigen Ollieferlandern stattfindet, ist als Ri-
siko aus konjunktureller Sicht zum einen ein Ol-
preisanstieg zu nennen. Doch zum anderen stellen
auch Behinderungen des Seehandels auf der wich-
tigen StralRe von Hormus zweifellos ein Abwartsri-
siko fur den Welthandel, fir die Konjunktur insge-
samt und auch fir die Wirtschaftsentwicklung in
Hessen dar. Wie hat sich der hessische Aul3enhan-
del in diesem schwierigen Umfeld in den letzten
Monaten entwickelt, wobei die bis zum Berichtsmo-
nat September vorliegenden AuRenhandelsdaten?

naturgeman die jingsten Ereignisse noch nicht ab-
bilden kénnen.

Die saisonbereinigte Darstellung des Exports ver-
anschaulicht, dass bereits seit Sommer 2022 von
Wachstum keine Rede mehr sein kann. Wahrend
bis zum Jahreswechsel 2022/2023 die Ausfuhr so-
wohl fir Hessen als auch fiir den Bund zunéchst im
Wesentlichen noch stabil war, ist die Entwicklung
seitdem abwartsgerichtet. In absoluten Werten aus-
gedrickt summierte sich die hessische Ausfuhr im
3. Vierteljahr 2023 auf 19,0 Mrd. Euro. Dies kommt
einem Rickgang um 1,6 Mrd. Euro bzw. um 7,6 %
gegenuber dem Vorjahr gleich (Bund: -6,3 %). Fur
dieses Minus zeichnet vor allem die geringere Aus-
fuhr von Metall und Metallerzeugnissen sowie von
Chemie und Pharma verantwortlich, die die erfreu-
lich positive Exportentwicklung von Fahrzeugen
nicht zu kompensieren vermochte. Dessen unge-
achtet waren Produkte der hessischen Chemie-
und Pharmaindustrie mit 5,5 Mrd. Euro erneut die
mit Abstand wichtigste Exportgitergruppe des
3. Quartals 2023.

Der saisonbereinigte Import weist ein &hnliches
Verlaufsmuster wie der Export auf, wobei insge-
samt betrachtet das Auf und Ab ausgepragter aus-
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1) Aufgrund der abweichenden Abgrenzungskonzepte von Aus- und Einfuhr auf Bundesléanderebene ist eine Saldierung, d.h. die Bildung
eines ,hessischen Aufienhandelssaldos®, nicht vertretbar. Alle Angaben beziehen sich auf den AuRenhandel mit Waren, da Uber den
AuRenhandel mit Dienstleistungen keine Daten auf Bundeslanderebene zur Verfligung stehen.
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fallt. Ersteres kann kaum verwundern, denn der Im-
port besteht neben Verbrauchs- und Gebrauchsgi-
tern mit einer relativ geringen Konjunkturreagibilitat
zu einem betrachtlichen Teil aus Vorleistungs- und
Investitionsgtitern, mit deren Einsatz teilweise wie-
derum Produkte fur den Export gefertigt werden.
Hinsichtlich der ausgepragteren Schwankungen ist
zu beachten, dass die AuRenhandelsdaten nomi-
nale Werte sind. Aufgrund zum Teil betréchtlicher
Preissteigerungen insbesondere auf der Import-
seite (Stichwort: Energierohstoffe) geben die Ver-
anderungen vor allem des Imports in hdherem
Male als ublich Preiseffekte wieder.

EINZELHANDEL, UMSATZ (Saisonbereinigt,2015 = 100)

130

Insgesamt importierte Hessen im 3. Vierteljahr
2023 Rohstoffe und Giter fir 29,0 Mrd. Euro, was
einem Rickgang um 3,3 Mrd. Euro bzw. um 12,9 %
(Bund: -16,3 %) gegentber dem Vorjahr gleich-
kommt. Gewissermafien das Pendant von Chemie
und Pharma bei der hessischen Ausfuhr stellen
elektronische und elektrotechnische Erzeugnisse
fur die Importseite dar. Obwohl im 3. Quartal 2023
der Importwert derartiger Erzeugnisse auf 6,7 Mrd.
Euro gesunken ist, waren es nach wie vor die wich-
tigsten hessischen Importgiter.
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Aufgrund seiner Stellung als Bindeglied zwischen
Herstellern und Endverbrauchern steht die Kon-
junktur im Einzelhandel in besonderem MaRe fir
den Konsum der privaten Haushalte. Und deren
.Kauflaune® lasst ausweislich der saisonbereinig-
ten Darstellung des realen, d.h. preisbereinigten
Umsatzes zu winschen zu ubrig — der Umsatz-
rickgang vor allem in den Monaten Mai und Juni
2022 ist evident. Denn kaum hatte sich die Einzel-
handelsbranche von den pandemiebedingten Um-
satzeinbuf3en erholt, sahen sich die Verbraucherin-
nen und Verbraucher mit Preissteigerungen in Di-
mensionen konfrontiert, wie sie zuletzt im Rahmen
der zweiten Olkrise Anfang der 1980er Jahre ver-
zeichnet wurden. Dies hat die Kaufkraft der priva-
ten Haushalte deutlich reduziert, was nicht folgen-
los fur den hessischen Einzelhandel bleiben
konnte. Zwar hat sich der Preisauftrieb in den letz-
ten Monaten deutlich abgeschwécht, doch bislang

HESSISCHER KONJUNKTURSPIEGEL 3. QUARTAL - 2023

deutet sich in puncto Umsatz noch keine Erholung
an. Der Umsatz im Juli/August 2023 war sogar
nochmals etwas geringer als der ohnehin relativ ge-
ringe Vorjahreswert — in Hessen um 2,6 %, im Ein-
zelhandel bundesweit um 2,0 %.

Diese unbefriedigende Entwicklung des realen Um-
satzes zeitigt auch negative Auswirkungen fir die
Beschaftigung im Einzelhandel. Der mehrjahrige
Beschaftigungsaufbau ist zum Erliegen gekom-
men, in den letzten beiden Monaten tendiert die
Beschéaftigung gemaR der saisonbereinigten Dar-
stellung sogar schwacher. Aufgrund des vorausge-
gangenen Anstiegs weist der Vorjahresvergleich
Juli/August 2023 mit Juli/August 2022 noch eine
weitgehend unveranderte Beschéaftigung aus (Hes-
sen: -0,3 %, Bund: +0,2 %). Ohne eine Umsatzbe-
lebung konnte dies jedoch bereits in den nachsten
Monaten anders aussehen.
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Es dauerte bis zum Frihjahr 2022, bevor fur den
realen Umsatz des Gastgewerbes (Gastronomie
und Hotellerie) das Niveau von vor der Corona-Pan-
demie wieder in Reichweite war. Dann allerdings
geriet der Erholungsprozess ins Stocken, denn so
mancher Ausflug, Restaurantbesuch, Kurztrip etc.
dirfte angesichts der stark gestiegenen Preise be-
scheidener ausgefallen oder gar ganz gestrichen
worden sein. Und der Aufschwung im Herbst 2022
war leider nur von kurzer Dauer, denn seit einigen
Monaten ist die Entwicklung des saisonbereinigten
Umsatzes im Gastgewerbe erneut abwartsgerichtet.
So steht fir den Zeitraum Juli/August 2023 fir das
hessische Gastgewerbe ein Minus von 7,1 % zu
Buche, deutschlandweit wurde der Umsatz des
Vorjahres sogar um 11,9 % verfehlt. Es bleibt zu
hoffen, dass im Zuge der zurtickgehenden Inflation
der Umsatz im Gastgewerbe wieder anzieht, d.h.
dem mehrfachen ,Auf und Ab“ der letzten Jahre
moglichst zeitnah wieder ein ,Auf folgt.

GASTGEWERBE, UMSATZ (Saisonbereinigt, 2015 = 100)

Der saisonbereinigte Verlauf der Beschéaftigung im
Gastgewerbe weist Parallelen zum Einzelhandel
auf. Auch fir das Gastgewerbe gilt, dass ungeach-
tet der verhaltenen Entwicklung der letzten Monate
im Juli/August 2023 in der Branche in Hessen 2,6 %,
im Gastgewerbe bundesweit 5,3 % mehr Personen
ihren Arbeitsplatz hatten als ein Jahr zuvor. Der mit
gewissen Schwankungen bis ins Fruhjahr 2023
hinein erfolgte Anstieg ist jedoch géanzlich anders
zu interpretieren: Wahrend im Einzelhandel durch-
aus von Beschaftigungswachstum gesprochen wer-
den kann, handelt es sich beim Gastgewerbe um
ein Aufholen nach dem regelrechten Einbruch der
Beschaftigung im Zuge der Corona-Krise. Der Be-
schaftigungsstand von vor der Pandemie ist auch
mehr als drei Jahre nach deren Ausbruch noch
nicht vollstédndig wieder erreicht.
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Verarbeitendes Gewerbe

Die Industriekonjunktur I&sst bereits seit einiger Zeit
zu winschen Ubrig. Dies gilt nicht nur fur Hessen,
sondern fur die Industrie bundesweit. Zwar setzte
nach dem pandemiebedingten Umsatzeinbruch
unerwartet schnell der Aufholprozess ein, doch
ging diesem schnell die Luft aus, da Knappheiten
bei zahlreichen Vorleistungsgutern die Industrieun-
ternehmen formlich ausbremsten. Und bevor sich
die Situation auf den Beschaffungsmarkten norma-
lisieren konnte, kam es mit dem Uberfall Russlands
auf die Ukraine zur ndchsten Krise, der Energie-
preiskrise.

In der Konsequenz stagniert der Industrieumsatz in
realer Betrachtung seit gut zweieinhalb Jahren weit-
gehend, wie die saisonbereinigte Darstellung ein-
drucksvoll verdeutlicht. Dementsprechend liegen
die Veranderungsraten in einem recht engen Kor-
ridor um die Null herum. Im 3. Quartal 2023 war der
preisbereinigte Umsatz in der hessischen Industrie
um 1,0 %, auf Bundesebene um 1,9 % niedriger
als im Vorjahr. ,Industrie kommt nicht in Schwung®,
sIndustriekonjunktur mau“ oder auch ,Wo bleibt der
Aufschwung in der Industrie?“ — derartige Uber-
schriften sind denn auch regelméfig in den Medien
zu finden. Deutlich seltener sind Ansichten wie ,In-
dustrie trotzt Krise® zu lesen — obwohl diese Sicht-
weise zweifellos ebenfalls ihre Berechtigung hat.

UMSATZ (Saisonbereinigt,2015 = 100)

Welche Hinweise auf den weiteren Konjunkturver-
lauf kann der Auftragseingang liefern? Dieser gibt
den Wert aller im Berichtszeitraum von den Betrie-
ben fest akzeptierten Auftrége an und steht damit
sozusagen fur den ,Umsatz von morgen®. Der Blick
auf den saisonbereinigten Verlauf des realen Auf-
tragseingangs fallt recht erntichternd aus. Zwar hat
sich die Abwartsentwicklung in den letzten Mona-
ten erfreulicherweise nicht fortgesetzt, doch fir
neuen Schwung in der Industrie bedarf es mehr als
Stabilitat auf niedrigem Niveau. Daran konnen
auch die GroRauftrage — in Hessen zuletzt im Mai
2023, wie in der Grafik an der ,Auftragsspitze“ gut
zu erkennen — nichts Wesentliches andern. Denn
die Abarbeitung dieser Auftrage erfolgt regelmafiig
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren, d.h. von
derartigen GrofR3bestellungen (zumeist im Fahr-
zeugbau) gehen kurzfristig keine nennenswerten
Impulse fir die hessische Konjunktur aus.

In der hessischen Industrie lag der Auftragsein-
gang im 3. Quartal 2023 um 6,5 % unter dem Vor-
jahreswert, die Industrie bundesweit vermochte im
gleichen Zeitraum 7,8 % weniger Neuauftrage zu
akquirieren. Differenziert nach In- und Ausland bie-
tet sich ein deutlich abweichendes Bild: Fiir Hessen
steht geringfligig hoheren Bestellungen aus dem
Ausland (+0,4 %) ein kréaftiges Minus des inlandi-
schen Auftragseingangs (-16,7 %) gegentber. Fir
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die deutsche Industrie insgesamt lauten die ent-
sprechenden Raten -6,6 % und -9,5 %.

Bei den hessischen Investitionsguterherstellern, zu
denen u.a. der Maschinenbau gehort, war der Auf-
tragseingang im 3. Quartal 2023 um 4,3 % niedri-
ger als noch im 3. Quartal 2022. Und fir die weit
vorne in der Wertschopfungskette stehenden hes-
sischen Produzenten von Vorleistungsgutern wer-
den 11,8 % weniger Neuauftrdge ausgewiesen. Zu
diesem Segment der Industrie zéhlen z.B. weite
Teile der Chemie- und der Metallindustrie. Fur die
Verbrauchsguter (z.B. Pharmazeutika) produzie-
renden Betriebe in Hessen fielen die Bestellungen
hingegen um 8,7 % hoher aus als im Vorjahr.

Erfreulicherweise verfligt die Industrie nach wie vor
Uber ein ,Auftragspolster®, mit dessen Hilfe tempo-
rar die wenig befriedigende Lage bei den Neuauf-
trdgen abgefedert werden kann. Denn die nach
dem Ende der Pandemie angespannte Situation
auf den Beschaffungsmarkten (Materialknappheit,
Preissteigerungen, Lieferschwierigkeiten etc.) hat
sukzessive zu einem regelrechten Auftragsstau in
der heimischen Industrie gefiihrt. Dartiber kann die
Kennziffer der Reichweite der Auftragsbestande
Auskunft geben. Diese beziffert, wie viele Monate
bei konstantem Umsatz sowie ausbleibenden Auf-
tragseingangen sowie -stornierungen rein rechne-
risch noch produziert werden konnte. Fur das
3. Quartal 2023 wird die durchschnittliche Reich-
weite in der hessischen Industrie mit fast sechsein-
halb Monaten angegeben, bundesweit fallt die Auf-
tragsreichweite mit gut sieben Monaten etwas lan-
ger aus. Zum Vergleich: Im 1. Vierteljahr 2020, d.h.
zu Beginn der Pandemie, betrug die Reichweite
des Auftragsbestands in der Industrie nur vierein-
halb (Hessen) bzw. rund sechs Monate (Deutsch-
land). Mit zunehmender Dauer der schwachen In-
dustriekonjunktur riickt jedoch die unbefriedigende
Entwicklung beim Auftragseingang wieder mehr in
den Fokus, denn die Auftragsbestande sind mittler-

BESCHAFTIGUNG (Saisonbereinigt, 2015 = 100)

weile zum Teil abgearbeitet. Und zudem durfte der
eine oder andere Auftrag storniert worden sein.

Vom Auftragseingang bzw. der Reichweite der Auf-
tragsbestande zu einem typischerweise nachlau-
fenden Konjunkturindikator, namlich der Beschafti-
gung: Die saisonbereinigte Darstellung der letzten
knapp drei Jahre zeigt fir Hessen einen zwar nur
leichten, doch kontinuierlichen Rickgang der In-
dustriebeschéftigung. Dieser hat im Ubrigen bereits
vor der Corona-Pandemie eingesetzt. Abweichend
hiervon ist die Beschaftigung im Bundesdurch-
schnitt bis zum Jahreswechsel 2022/2023 noch et-
was gestiegen und seitdem stabil geblieben.

In Zahlen ausgedruckt — alle Angaben beziehen
sich auf Betriebe mit 50 oder mehr Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter — waren im 3. Quartal 2023 im hes-
sischen Verarbeitenden Gewerbe 1,4 % weniger
Beschatftigte tatig als noch ein Jahr zuvor. In der
deutschen Industrie insgesamt fiel der Beschéfti-
gungsstand hingegen um 0,9 % hodher aus. Nach
industriellen Hauptgruppen gegliedert nahm die
Beschéftigung in den beiden grofRten Gruppen (je-
weils rund 130.000 Beschéftigte), den hessischen
Produzenten von Vorleistungsgttern (-3,8 %) wie
auch bei den Investitionsguterherstellern (-0,7 %),
ab. Nur das Verbrauchsgitersegment (+2,3 %)
zahlte im 3. Quartal 2023 mit gut 60.000 Beschaf-
tigten mehr Personal als hoch im 3. Quartal 2022.

Auf der Ebene der bedeutendsten hessischen In-
dustriebranchen vermochten sich — nicht zum ers-
ten Mal — die Produzenten elektrischer Ausristun-
gen (+4,5 %) und die Pharmaindustrie (+4,0 %) po-
sitiv abzuheben. Bei den hessischen Herstellern von
Kraftwagen und Kraftwagenteilen (-3,5 %) ist hin-
gegen kein Ende des bereits seit etlichen Jahren
andauernden Arbeitsplatzabbaus abzusehen. Hier-
in ist ein gewichtiger Grund fur die vergleichsweise
schlechte Entwicklung der Industriebeschaftigung
in toto in Hessen zu sehen.
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Bauhauptgewerbe

Das Bauhauptgewerbe? zahlte etliche Jahre zu den
Stitzen der Konjunktur — und dies auch in den
schwierigen Zeiten der Corona-Pandemie. Seit An-
fang des Jahres 2023 mehren sich jedoch die Stim-
men, die das Ende des Baubooms verkinden. Im
Einklang damit zeigt die saisonbereinigte Darstel-
lung des baugewerblichen Umsatzes, dass der
Aufwartstrend Anfang des Jahres 2023 zum Erlie-
gen gekommen ist und die Umsatzentwicklung seit-
dem im Wesentlichen einer Seitwéartsbewegung
folgt. Aufgrund der vorausgegangenen positiven
Entwicklung wird jedoch fir das 3. Quartal 2023 so-
wohl fur Hessen (+3,3 %) als auch fir Deutschland
(+4,1 %) noch ein héherer Umsatz als im Vorjahr
ausgewiesen. Dem Ausdruck ,Boom* werden der-
artige Zuwachsraten und der bisherige Verlauf des
Jahres 2023 allerdings nicht mehr gerecht.

Dies gilt umso mehr als den obigen Veréanderungs-
raten des Umsatzes und ebenfalls des Auftragsein-
gangs (vgl. unten) nominale — und nicht wie bei den
Konjunkturindikatoren fur die Industrie, den Einzel-
handel und das Gastgewerbe preisbereinigte —
Werte zugrunde liegen. In Anbetracht der Preisstei-
gerungen erscheint die Entwicklung damit positiver
als es bei realen KenngréRRen der Fall wére.

Lasst der Auftragseingang neue Impulse erwar-
ten? Der Auftragseingang im Bauhauptgewerbe in
Hessen lag im 3. Quartal 2023 um 15,0 % (Bund:
+14,6 %), Uber dem Wert des 3. Quartals 2022.
MaRgeblicher Treiber war der Tiefbau (31,4 %)
bzw. genauer gesagt auRergewohnlich hohe Auf-
trage der Offentlichen Hand im September. Hin-

UMSATZ (Saisonbereinigt, 2015 = 100)

gegen ging der Auftragseingang im Hochbau im
gleichen Zeitraum um 12,0 % zurtck.

Die Baugenehmigungen als weiterer Konjunktur-
indikator sind dem Auftragseingang vorgelagert,
denn ohne Genehmigung in der Regel kein Baube-
ginn. Da vor allem im Nichtwohnungsbau die Bau-
genehmigungen sehr stark schwanken (z.B. durch
Grol3vorhaben) und zudem aus erteilten Genehmi-
gungen nicht automatisch Auftrage fir das heimi-
sche Baugewerbe werden, sollten die Baugeneh-
migungen — hier gemessen am Rauminhalt der zu
errichtenden Neubauten — zurlickhaltend interpre-
tiert werden.

Der Blick auf das Wohnungsbausegment lasst al-
lerdings kaum Interpretationsspielraum, denn im
3. Quartal 2023 lagen dort die Baugenehmigungen
dort um 25,7 % (Deutschland: -35,7 %) unter dem
Volumen des Vorjahres. Dies ist bereits der sechste
Rickgang gegentber dem jeweiligen Vorjahres-
guartal in Folge, womit der im Frihjahr 2022 ein-
setzende Abwartstrend bei den Wohnungsbauge-
nehmigungen ungebrochen ist. Dies sind zweifel-
los keine guten Nachrichten fir die weitere Bau-
konjunktur. Die wesentliche Ursache fir die rick-
laufigen Genehmigungen wird in der Verschlechte-
rung der Finanzierungsbedingungen gesehen,
denn die mehrfache Leitzinserh6hung der EZB hat
zwar einerseits inflationsdampfend gewirkt, aber
andererseits die Bauzinsen massiv steigen lassen.

Im Nichtwohnungsbau (Buro-, Fabrik-, Lagerge-
baude etc.) wurden im 3. Quartal 2023 in Hessen
51,9 % weniger Baugenehmigungen erteilt als im

e Deutschland == Hessen
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1) Zum Bauhauptgewerbe gehdren Betriebe, die Uberwiegend mit der Ausfiihrung des Rohbaus in Hoch- und Tiefbau sowie Straf3en- und

Landschaftsbau beschéftigt sind.
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BESCHAFTIGUNG (Saisonbereinigt, 2015 = 100)

e Deutschland == Hessen
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Vorjahr (Deutschland: -6,4 %), wobei ein Basisef-
fekt relativierend zu bertcksichtigen ist. Denn im
Juli 2022 wurden in Hessen in auBerordentlichem
Umfang Baugenehmigungen im Bereich Lagerge-
baude erteilt (vermutlich ein Grof3projekt), was na-
turgeman nicht in jedem Juli der Fall ist. Insofern
kann nicht von einem massiven Riickgang der Bau-
genehmigungen wie im Wohnungsbausegment ge-
sprochen werden. Doch auch im Nichtwohnungs-
bau war das Genehmigungsgeschehen noch vor
nicht allzu langer Zeit lebhafter als zurzeit — so z.B.
im Zeitraum Herbst 2021 bis Frihjahr 2022. Schwa-
che Konjunktur, gestiegene Bauleistungspreise
und hohe Bauzinsen gehen also gleichfalls an ent-
sprechenden Bauprojekten z.B. der Industrie oder
offentlicher Bauherren nicht spurlos vorbei.

Bereits seit der Jahreswende 2021/2022 ist die Zahl
der Beschaftigten im hessischen Bauhauptge-
werbe ricklaufig, wie die saisonbereinigte Darstel-
lung zeigt. Vorausgegangen war ein jahrelanger
Aufwartstrend, der zudem zumeist kraftiger als im
Bundesdurchschnitt ausfiel. Daflir hatte die posi-
tive Entwicklung auf Bundesebene quasi den lan-
geren Atem, doch seit einigen Monaten wird auch
im Bauhauptgewerbe insgesamt keine Beschafti-
gung mehr aufgebaut. Die Verdnderungsraten un-
terstreichen den unterschiedlichen Beschaftigungs-
verlauf in Hessen und Deutschland: Im 3. Quartal
2023 waren im hessischen Bauhauptgewerbe
3,4 % weniger Personen tatig, wahrend fir die
Branche insgesamt im Vorjahresvergleich noch ein
leichtes Plus von 1,1 % ausgewiesen wird.

26

Welche Bedeutung einerseits einer zuriickhalten-
den Personalpolitik aufgrund sich eintriibender Er-
wartungen und andererseits dem Mangel an Fach-
kraften und Auszubildenden fir die weitere Be-
schaftigung im Bauhauptgewerbe zukommt, muss
zum jetzigen Zeitpunkt offenbleiben. Insofern bleibt
abzuwarten, ob mit verbesserten Perspektiven am
Bau auch die Beschéftigung wieder anzieht.
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Indikatoren im Detail

Beschaftigung und Arbeitsmarkt
Indikatoren Quartal Halbjahr Jahr

(Ursprungswerte, Veranderung gegentiber

dem Vorjahreszsitraum in %) 4122 1/23 2123 3/23 2/22 1/23 2021 2022

Sozialversicherungspflichtige Beschaftigung

Insgesamt H 1,5 1,4 11 1,0 1,6 1,2 0,9 1,8
D 14 1,0 0,8 0,7 1,5 0,9 1,0 1,8
WD 14 1,2 0,9 0,8 1,6 1,0 1,0 1,8
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei H 0,5 .7 2,8 2,5 1,4 2,3 35 22
0,1 0,7 -1,3 -1,3 0,6 -1,0 0,8 0,8
WD 0,9 0,1 -11 1.1 1,9 0,6 2,2 2,2
Bergbau, Energie und Wasser, Entsorgung H 1,5 1,5 1,7 1,9 1,6 1,6 0,0 14
D 1,8 24 27 3,1 1,6 2,6 1,5 1,3
WD 1,6 24 28 &3 1,5 2,6 -1,6 14
Verarbeitendes Gewerbe H 0,2 0,1 0,2 0,7 0,2 0,1 -1,9 0,4
D 0,4 0,3 0,2 0,0 04 0,3 1,1 0,3
WD 0,4 0,4 0,3 0,1 0,4 0,3 -1,2 0,3
Baugewerbe H 1.2 0,8 0,1 0,6 1,4 0,5 32 1,6
0,9 0,5 0,2 0,2 11 0,4 2,3 14
WD 1,3 0,9 0,5 0,1 1,5 0,7 2,7 1,8
Handel, Instandsetzung und Reparatur von Kfz H 0,5 0,0 0,5 -1,2 0,8 0,2 0,1 1,3
0,4 0,3 0,6 0,8 0,7 04 0,6 1,2
WD 0,5 0,0 0,3 0,6 0,8 0,2 0,6 1,2
Verkehr und Lagerei H 0,5 2,0 2,1 29 0,5 2,0 0,5 08
1,2 1,3 1,3 1,1 1,2 1,3 1,9 1,5
WD 1,2 1,7 1,6 1,4 1,3 1,7 1,7 14
Gastgewerbe H 2,3 3,6 41 2,8 3,1 3,8 6,8 4,0
D 35 43 37 25 47 4,0 4.9 5,9
WD 35 4.4 39 2,7 4,6 41 5,0 59
Information und Kommunikation H 6,0 5,8 49 37 58 5,3 38 5,0
D 6,0 53 4,0 3,0 6,1 47 4,0 59
WD 56 52 4,1 3,1 57 46 36 54
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen H 1,0 1,4 1,7 2,0 0,9 1,6 1,5 08
0,5 0,1 0,3 0,6 0,4 0,1 0,3 0,3
WD 0,6 0,1 0,3 0,7 0,5 0,1 0,2 0,4
Wirtschaftliche Dienstleistungen H 35 2,9 2,2 2,2 3,6 2,5 2,2 37
27 2,0 14 1,0 2,8 1,7 2,3 BNl
) WD 2,8 2,2 1,6 1,2 2,9 1,9 24 3,2
Offentliche Verwaltung, Verteidigung, Sozialversich. H 2,6 2,4 2,3 2,0 2,5 2,3 36 31
D 22 1,7 1,5 1,5 22 1,6 33 25
WD 2,3 1,8 1,7 1,8 24 1,8 37 2,7
Erziehung und Unterricht H 1,9 1,7 0,9 2,3 2,3 1,3 1,9 3,0
D 1,9 14 1,1 1,8 2,3 1,2 24 2,6
WD 2,1 1,6 1,2 1,7 2,5 14 2,7 29
Gesundheits- und Sozialwesen H 1,2 0,5 0,8 1,1 1,2 0,6 24 1,7
D 0,9 0,6 0,9 1,2 11 0,7 25 1,5
WD 0,9 0,6 0,8 1,1 11 0,7 25 1,5
Sonstige Dienstleistungen, Private Haushalte H 0,3 0,6 -1,0 0,7 0,8 0,8 0,2 1,6
0,9 0,3 0,2 0,0 1,2 0,2 0,8 1,5
WD 0,9 0,4 0,2 0,2 1,2 0,3 -11 1,6

Arbeitsmarkt
Arbeitslose H 53 9,9 14,7 7,9 17 12,2 37 -7,6
D 44 8,0 10,9 58 1,2 9,4 -3,0 7,5
WD 43 83 11,2 5,9 1,1 9,7 3,3 7,8
Gemeldete Arbeitsstellen H 0,1 -5,1 -10,0 -10,4 48 -7,6 9,2 16,3
D 17 5,4 -11,0 12,7 76 -8,3 15,0 19,7
WD 32 4.2 -10,4 -12,6 9,2 14 16,7 21,8
Kurzarbeiter H -89,5 69,7 . . 931 . -33,6 -80,7
D 78,8 58,4 . . -84,2 . 37,0 71,7
WD 78,9 57,3 . . -84,2 . -38,6 78,6

HESSISCHER KONJUNKTURSPIEGEL 3. QUARTAL - 2023 27



DIE HESSISCHE KONJUNKTUR

Verarbeitendes Gewerbe

Indikatoren Quartal Halbjahr Jahr

U fte, Verind b
(rsPr;gﬁfV\;zrj:hreesrzfi'tr:mng;f)enu o 422 123 2B 3B 22 4B 2021 202

Umsatz' H -1,5 1,5 42 -1,0 0,8 2,9 1,8 0,6
D 24 2,7 2,0 -1,9 37 24 5,0 2,3
Vorleistungsgiiterproduzenten H 58 2,3 -3,5 1.4 4.4 -2,9 3,1 -3,3
D 5,1 4.6 5,7 6,5 2,5 5,1 8,6 -1,3
Investitionsguterproduzenten H 55 6,4 11,8 37 51 9,1 1,2 38
D 10,4 11,4 11,5 2,8 11,6 11,4 39 6,0
Gebrauchsgiterproduzenten H 9,5 6,4 0,5 28,9 -1,4 34 10,2 1,6
D 2,0 0,9 5,4 -8,8 0,8 2,3 58 2,3
Verbrauchsgliterproduzenten H 2,8 1,3 9,0 44 0,7 51 0,1 0,8
D 2,1 -3,0 3,9 2,7 2,2 3,5 11 0,6
Auftragseinginge* H 5,5 9,7 -13,0 6,5 5,2 -11,3 11,3 -0,7
D -8,8 93 4,0 7,8 8,7 6,8 17,9 49
aus dem Inland H 9,6 -10,3 -12,1 -16,7 -8,8 11,1 16,7 -1,9
D 9,6 -8,4 5,1 95 9,1 6,8 15,8 5,6
aus dem Ausland H 2,7 9,2 -14,0 04 2,6 -11,5 78 0,2
D -8,2 -10,0 3,3 6,6 8,3 6,8 19,3 4.4
Vorleistungsgiiterproduzenten H 7.8 -10,0 -12,6 -11,8 6,5 -11,3 11,6 -3,7
D -8,2 -10,1 97 97 7,8 9,9 17,2 6,2
aus dem Inland H -7,8 -11,3 21,5 9,4 4,0 -16,3 12,3 -1,0
D 47 -8,7 8,5 -11,5 54 -8,6 16,1 5,0
aus dem Ausland H 1.7 9,0 -10,0 -11,5 -8,3 9,5 11,1 -5,6
D -11,5 -11,5 -10,9 7,9 -10,1 -11,2 18,2 7,3

Investitionsguterproduzenten H 1,9 -8,6 -10,0 4,3 2,4 9,2 14,3 41
D 9,6 -8,6 1,1 7,1 -10,0 4.1 19,5 5,2
aus dem Inland H 5,6 5,9 2,5 17,5 -10,4 2,1 214 2,6
D -14,1 71 0,6 7,4 -12,9 3,4 16,7 7,4
aus dem Ausland H 8,0 -10,8 17,5 8,7 44 -14,0 8,7 10,0
D -1 9,5 14 6,9 8,4 4.4 21,2 3,9

Gebrauchsgiiterproduzenten H 26,8 -15,6 7,9 48,7 -11,6 -12,0 26,4 5,1
D 4.6 -14,0 22,1 -13,4 0,1 -18,2 16,9 58
aus dem Inland H 21,6 27,8 -35,0 57,9 9,0 31,5 28,5 0,2
D -3,0 -13,1 24,3 -13,5 0,1 -18,8 75 1,8
aus dem Ausland H 29,2 -7,8 15,6 -38,0 13,4 2,5 25,0 8,4
D 5,4 -14,5 21,1 -13,4 0,1 -17,9 224 7,9
Verbrauchsgtterproduzenten H -10,9 -10,4 14,1 8,7 6,2 0,8 2,8 -1,5
D 5,1 -8,9 95 0,9 3,7 9,2 6,6 22
aus dem Inland H 25,6 -18,4 -10,0 -10,0 21,2 -14,6 17,3 3,7
D 7,1 -15,2 20,2 -10,8 5,8 -17,6 8,5 3.5
aus dem Ausland H 4.6 7,2 23,5 21,0 0,4 6,9 -1,9 -0,7
D -3,6 4.4 -1,6 6,1 2,2 -3,0 52 1,2
Beschaftigte® H 0,4 0,4 -1,4 -1,4 0,4 0,9 2,1 0,5
D 1,2 14 1,2 0,9 11 1,3 1,7 0,8
Vorleistungsgiiterproduzenten H 0,6 0,4 -3,5 -3,8 0,7 -2,0 -1,5 0,5
D 1,4 1,2 0,6 0,1 1,3 0,9 -1,9 11
Investitionsguterproduzenten H -1,3 0,9 0,6 0,7 -1,3 0,8 2,2 -1,5
D 1,4 1,7 1,9 1,8 11 1,8 2,4 0,5

Gebrauchsgiiterproduzenten H X X X X X X X X
D 1,8 2,0 1,9 1,2 1,8 1,9 0,7 2,0
Verbrauchsgliterproduzenten H 0,7 0,8 1,2 2,3 0,9 1,0 -3,5 0,9
D 0,4 0,6 0,6 0,5 0,4 0,6 0,7 0,5
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AuRenhandel, Einzelhandel, Gastgewerbe

Indikatoren Quartal Halbjahr Jahr
(Ursprungswerte, Veranderung gegeniiber

dem Vorjahreszeitraum in %) 4122 1/23 2/23 3/23 2/22 1/23 2021 2022

AuRenhandel
Einfuhr H 14,3 2,0 -3,9 -12,9 12,9 2,9 18,8 11,2
D 13,7 1,2 -10,6 -16,3 22,7 4.9 17,3 25,0
Ausfuhr H 18,8 98 2,7 -7,6 20,2 34 11,7 16,5
D 12,7 7,0 17 6,3 16,0 258 14,3 15,6

Einzelhandel*
Umsétze H 4.4 8,5 54 . 2,7 6,9 1,5 1,0
D 6,4 5,5 3,5 2,8 43 4.5 0,6 0,7
Beschaftigung H 24 1,2 1,3 . 2,1 1,2 0,4 2,1
D 0,5 1,0 1,0 0,0 0,5 1,0 1,2 0,7

Gastgewerbe®
Umsétze H 242 14,6 -10,3 . 25,0 0,0 5,1 58,0
D 20,1 15,1 4,0 5,2 19,5 37 -1,5 46,0
Beschéftigung H 39 48 41 . 54 44 8,9 10,9
D 8,5 9,6 7,0 5,3 10,4 82 7,5 11,9

Indikatoren Quartal Halbjahr Jahr
(UrSprzgﬁf(",igzh:ézrzaeri‘ﬁ;;”ﬁngﬁf)e”“ber 422 123 223 323 22 123 2021 202
Baugewerblicher Umsatz H 73 5,7 8,4 88 6,7 72 0,5 79
D 8,5 6,2 48 41 8,5 5,3 0,7 10,3
Geleistete Arbeitsstunden H 9,8 5,0 4.8 4,5 -8,4 4.9 0,4 5,3
D 3,3 0,7 0,0 0,2 2,0 0,3 0,3 1,0
Auftragseingénge® H 0,9 -16,4 2,6 15,0 132 7,2 14,9 6,8
D -3,6 5,9 1,5 14,6 17 2,2 9,4 48
Hochbau H 6,8 29,1 7,9 -12,0 238 -19,6 15,7 -12,6
D -15,3 -15,1 6,9 38 -11,0 11,1 14,0 -1,5
Tiefbau H 9,2 1,8 13,8 314 0,6 8,0 10,4 3,6
D 11,8 5,1 10,6 26,3 10,3 8,0 41 12,7
Beschiftigte? H 4.4 3,3 3,2 34 -39 3,3 1,0 2,9
D 1,3 1,7 0,9 1,1 1,4 1,3 2,6 1,7
Baugenehmigungen*
im Wohnungsbau H 114 -31,7 -32,9 25,7 -12,0 -32,3 2,2 7.1
D 20,5 -30,6 -35,9 -35,7 -14,3 -33,2 43 94
im Nichtwohnungsbau H 54,0 314 50,7 51,9 22,5 0,2 15,6 8,8
D 5,9 20,2 27,3 6,4 5,6 239 0,4 1,8
1) Volumenindex — 2) Fachliche Betriebsteile — 3) Wertindex — 4) Rauminhalt von Neubaumafinahmen in Kubikmetern

Quelle: Hessisches Statistisches Landesamt, Statistisches Bundesamt, Statistik der Bundesagentur fur Arbeit.
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UMFRAGEN ANDERER INSTITUTIONEN

Auszug aus: ,,Die Konjunktur in Hessen Herbst 2023 des
Hessischen Industrie- und Handelskammertags (HIHK) e.V.

Erneute Eintribung der Wirtschaft

Die Wirtschaft in Hessen hat nach einer leichten
Stabilisierung in der Frihsommerumfrage einen er-
neuten Dampfer erlitten. Der Geschaftsklimaindex
sinkt von 103 auf 91 Punkte. Damit liegt er unter-
halb der 100-Punkte-Marke, welche die Schwelle
zwischen positiver und negativer Gesamtstimmung
markiert. Auch in den vier betrachteten Branchen
ist ein Ruckgang im Geschaftsklima zu beobach-
ten. Die Dienstleister sind die einzige Branche, die
dabei noch ber der 100-Punkte-Marke bleibt. Der
Handel und das Baugewerbe haben sich bereits in
einem negativen Marktumfeld befunden und verlie-
ren in der aktuellen Umfrage weiteren Boden. Die
Industrie muss einen deutlichen Riickgang von ei-
ner ehemals positiven Gesamtstimmung hinneh-
men. Sowohl die Einschatzung der aktuellen Lage
als auch die Erwartungen fir die kommenden Mo-
nate fallen in der Gesamtwirtschaft pessimistischer
aus. Der Saldo der Geschéftslage sinkt um zehn
auf finf Punkte. Die aktuellen Lageeinschatzungen
bewegen sich damit in Richtung Stagnation. Der
Saldo der Geschéftserwartungen sinkt um 14 auf
minus 21 Punkte und verschlechtert sich damit aus
einem bereits negativen Umfeld heraus noch ein-
mal. Nur noch 13 Prozent der Unternehmen gehen
in den kommenden Monaten von einer besseren,
53 Prozent von einer etwa gleichbleibenden und je-
des dritte Unternehmen (34 Prozent) von einer
schlechteren Entwicklung aus. Die negativen Er-
wartungen an die kommenden Monate spiegeln
sich auch in gesunkenen Investitions- und Be-
schéaftigungsplanungen sowie deutlich niedrigeren
Exporterwartungen wider: Alle drei Salden fallen in
den negativen Bereich. Der Saldo der Investitions-
absichten fallt von zwei auf minus neun Punkte.
Der Anstieg in den positiven Bereich aus der Vor-
umfrage ist damit wieder dahin. Der Saldo der Be-
schéaftigungsabsichten geht um neun auf minus
sechs Punkte zurlick. Die Exporterwartungen lei-
den besonders unter dem aktuellen Marktumfeld.
Nur 14 Prozent rechnen mit steigenden und 34
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Prozent mit geringeren Exportvolumina. In der
Summe sinkt der Saldo der Exporterwartungen um
19 auf minus 20 Punkte.

Industrie

Die Stimmungslage in der Industrie hat sich unter
den hier betrachteten Branchen am deutlichsten
verschlechtert. Der Saldo der Geschéftslage sinkt
um 22 auf minus zwei Punkte. Noch gravierender
fallt der Blick auf die kommenden Monate aus. Nur
noch acht Prozent der Unternehmen erwarten eine
eher glnstigere, 54 Prozent eine etwa gleichblei-
bende und 38 Prozent eine ungiinstigere Entwick-
lung. Im Ergebnis sinkt der Saldo der Geschéftser-
wartungen um 22 Punkte noch tiefer in den negati-
ven Bereich und liegt jetzt bei minus 30 Punkten.
Der zusammenfassende Geschéftsklimaindex geht
um 22 Punkte auf 83 Punkte zuriick. Er hat sich da-
mit aus einem vormals leicht positiven Marktumfeld
in den negativen Bereich bewegt. Die Investitions-
und Beschéftigungsplanungen sowie die Exporter-
wartungen bleiben davon nicht unbeeindruckt —
alle drei Salden verlieren deutlich. Der Saldo der
Investitionsabsichten geht um dreizehn auf minus
14 Punkte und der Saldo der Beschéaftigungsab-
sichten um 17 auf minus 16 zurlick. Der Saldo der
Exporterwartungen sinkt am deutlichsten um 26
auf minus 25 Punkte. Das gréRte Geschaftsrisiko
fur die weitere wirtschaftliche Entwicklung stellen
fur 65 Prozent der Unternehmen die Energie- und
Rohstoffpreise dar.

Bauwirtschaft

Die Erholung der hessischen Bauwirtschaft war nur
von sehr kurzer Dauer. Sowohl die Einschatzung
der aktuellen Lage als auch der Ausblick auf die
kommenden Monate haben sich verschlechtert.
Der Saldo der Geschéftslage sinkt um 14 auf drei
Punkte. Der Saldo der Geschaftserwartungen ver-
liert aus einem schon negativen Marktumfeld her-
aus 24 Punkte und liegt nun bei minus 46 Punkten.
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Nur noch funf Prozent der Unternehmen erwarten
eine eher ginstigere Entwicklung in den kommen-
den Monaten, 44 Prozent gehen von einer gleich-
bleibenden und etwas mehr als jedes zweite Unter-
nehmen (51 Prozent) von einer ungunstigeren Ent-
wicklung aus. In Summe sinkt der Geschéftsklima-
index um 20 auf 75 Punkte. Er nahert sich damit
dem langjahrigen Tiefpunkt aus dem Vorjahr (66
Punkte) wieder an. Die Investitions- und Beschéafti-
gungsplanungen folgen diesem Trend. Der Saldo
der Investitionsabsichten verschlechtert sich um
acht auf minus 22 Punkte und der Saldo fir die Be-
schéaftigungsabsichten um sieben auf minus 17
Punkte. Das gro3te Geschéftsrisiko fir die weitere
wirtschaftliche Entwicklung der Unternehmen bleibt
mit 67 Prozent der Fachkraftemangel.

Handel

Den positiven Trend der beiden Vorumfragen
konnte der Handel nicht fortsetzen. Er steht unter
dem Eindruck der weiterhin hohen Inflation und der
damit verbundenen Konsumzurtickhaltung. Der
Saldo der Geschéftslage sinkt um zwolf auf minus
acht Punkte. Der Saldo der Geschéftserwartungen
verliert noch deutlicher um 13 auf minus 29 Punkte.
13 Prozent der Unternehmen sehen den kommen-
den Monaten eher positiv entgehen, 45 Prozent ge-
hen von einer gleichbleibenden Lage aus, 42 Pro-
zent haben eher gedampfte Erwartungen. In
Summe sinkt der Geschaftsklimaindex um zwolf
auf 81 Punkte. Er signalisiert damit weiterhin eine
negative Gesamtstimmung. Die historischen Tiefst-
stéande aus dem Vorjahr (67 Punkte) und dem Frih-
sommer 2020 (60 Punkte) werden jedoch nicht er-
reicht. Die Investitions- und Beschaftigungsplanun-
gen werden an das veranderte Marktumfeld ange-
passt. Der Saldo der Investitionsabsichten sinkt um
zehn auf minus 19 Punkte, der Saldo der Beschaf-
tigungsplanungen um sieben auf minus zehn
Punkte. Bei den Handelsunternehmen dominiert
als Hauptrisiko mit 69 Prozent die schwache In-
landsnachfrage.
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Dienstleistungen

Der Dienstleistungssektor kann sich von der Ent-
wicklung in den anderen Branchen nicht abkop-
peln. Der Saldo der Geschaftslage sinkt um sechs
auf 15 Punkte, der Saldo der Geschaftserwartun-
gen um sechs auf minus acht Punkte. Daraus re-
sultierend sinkt der Geschéftsklimaindex um sechs
auf 103 Punkte. Die Dienstleister sind damit die
einzige hier betrachtete Branche, die sich noch in
einem positiven Gesamtumfeld halten kann. Die
Tiefststdande aus dem Vorjahr (89 Punkte) und dem
Frihsommer 2020 (73 Punkte) sind noch entfernt.
Die Investitions- und Beschaftigungsplanungen so-
wie die Exporterwartungen werden dem Marktum-
feld angepasst. Der Saldo der Investitionsabsich-
ten sinkt um zwolf auf minus funf Punkte, der Saldo
der Beschaftigungsplanungen um sechs auf drei
Punkte. Der erwartete Export von Dienstleistungen
rutscht etwas tiefer in den negativen Bereich und
notiert nun bei minus neun Punkten. Das grof3te Ri-
siko fur die Dienstleister stellen mit 57 Prozent die
wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen dar.

Hrsg.:

Hessischer Industrie- und Handelskammertag
(HIHK) e.V.

Karl-Glassing-StralRe 8

65183 Wiesbaden

www.hihk.de
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Auszug aus: ,,Konjunkturbericht 3. Quartal 2023 des hessi-
schen Handwerks* der Arbeitsgemeinschaft der Hessischen

Handwerkskammern

Handwerkskonjunktur wird noch vom gunsti-
gen Auftragsbestand getragen, es fehlen aber
positive Impulse, um die ungiinstigen Rahmen-
bedingungen zu kompensieren, die Erwartun-
gen brechen vor allem im Bauhauptgewerbe ein.

Im dritten Quartal 2023 verstérkten sich die zuneh-
mend skeptischen Erwartungen der Betriebe von
Mitte des Jahres. Die aktuelle Geschéftslage zeigt
sich in den meisten Branchen saisonbedingt noch
recht robust, zwischen den einzelnen Branchen
aber uneinheitlich. Der nach wie vor hohe Auftrags-
bestand verbunden mit dem Mangel an Fachkréaf-
ten hélt die Auslastung der Betriebe hoch und fuhrt
zu einer stabilen Lageeinschatzung. Der Anteil der
Handwerksbetriebe, die ihre aktuelle Situation gut
bewerten (38 Prozent) liegt weiterhin deutlich ho-
her gegeniber denjenigen, die eine schlechte Ge-
schéftslage melden (14,4 Prozent).

Durchgéngig erkennbar werden die Sorgen Uber
eine konjunkturelle Abschwachung beim Blick auf
die kommenden drei Monate. Die Auftragsein-
gange gehen zuriick, der noch gute Auftragsbe-
stand schmilzt und die Erwartungen im Hinblick

auf neue Auftrdge brechen regelrecht ein. Die ,gu-
ten“ oder ,befriedigenden” Lageerwartungen fal-
len deutlich von 86 auf nur noch 77,6 Prozent. Die
schwachen gesamtwirtschaftlichen Aussichten wer-
den damit auch in der Konjunkturumfrage im hes-
sischen Handwerk sichtbar. Dies gilt in ganz beson-
derem MaRe fur das Bauhauptgewerbe sowie in
den groRReren Betrieben.

Der Geschéftsklimaindikator schwécht sich auf-
grund der pessimistischeren Erwartungen auf 104,2
Indexpunkte ab. Die Uberwiegende Mehrheit der
Betriebe rechnet weiterhin mit einer gleichbleiben-
den Entwicklung, aber der Anteil mit ,schlechten®
Lageerwartungen steigt kraftig auf 22,4 Punkte an.

Eine positive Beschéaftigungsentwicklung bleib in
der Mehrzahl der Betriebe leider erneut aus. Das
dritte Quartal zeigt einen leicht negativen Saldo
aus Personalzu- und -abgangen, der wohl auch von
den Schwierigkeiten, Arbeitsplatze ausscheiden-
der Mitarbeiter adaquat wiederzubesetzen, niedrig
gehalten wird. Ein aktiver Personalabbau kommt
fur die Handwerksbetriebe angesichts des erhebli-
chen Fachkraftebedarfs derzeit nicht in Frage. Mit

Handwerk in Hessen, 3. Quartal 2023

Aktuelle Lage! Prognose?

Durchschnitt

dos peweiigen 92023 proiien 302028 402023 LiEENe

3.Quartals
Geschéftslage 85,1% 85,5% 0,4 86,0% 77,6% -8,4
Beschéftigte 88,8% 82,9% -5,9 85,2% 90,9% 5,7
Umsatze 76,7% 73,7% -3,0 76,7% 74,4% -2,3
Auftragseingange 75,2% 67,1% -8,1 83,3% 59,5% -23,8
Investitionen 71,3% 65,5% -5,8 66,1% 61,8% -4,3
Einkaufspreise® 39,3% 55,8% 16,5 43,9% 51,6% 7,7
Verkaufspreise® 23,1% 33,9% 10,8 27,9% 36,0% 8,1

1 Anteil von Betrieben mit gestiegenen / guten oder konstanten / befriedigenden Ergebnissen

2 Anteil von Betrieben, die fiir das kommende Quartal bessere / steigende oder konstante Ergebnisse erw arten
3 Ergebnisse der Befragung im 2.Quartal 2023

4 Anteil von Betrieben mit gestiegenen Preisen / mit Erw artung steigender Preise
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UMFRAGEN ANDERER INSTITUTIONEN

Personalmangel ist es statistisch einfacher, die Ka-
pazitatsauslastung mit 79 Prozent in etwa auf
dem Niveau der letzten Jahre zu halten.

Die Mehrheit der Betriebe meldet weitgehend un-
veranderte Umsétze. Die allgemeine wirtschaftli-
che Abkuhlung und die Konsumzuriickhaltung auf-
grund der erheblichen Preissteigerungen in den
letzten eineinhalb Jahren lassen keine besseren
Umsatzentwicklungen zu. Der Saldo aus Betrieben
mit gestiegenem minus Betrieben mit gesunkenem
Umsatz bleibt deutlich im Negativen.

Obwohl die allgemeine Preisentwicklung sich lang-
sam zu beruhigen scheint, melden 55,8 Prozent
der hessischen Handwerksbetriebe weiter einen
erheblichen Druck durch steigende Einkaufspreise
bei Materialien, Vorprodukten und Dienstleistun-
gen. Aus den aktuell etwas gesunkenen Energie-
preise leiten die Handwerksbetriebe keinen Opti-
mismus ab, sie rechnen vielmehr wieder mit einem
Anstieg im Winterquartal. Wahrend die Einkaufs-
preise fur die meisten Handwerksbetriebe weiter
steigen, halten die Verkaufspreise weiter nicht mit.
Nur ein Drittel der Betriebe sieht Chancen, die ge-
stiegenen Kosten zumindest teilweise Uber die
Preise weiterzugeben.

HESSISCHER KONJUNKTURSPIEGEL 3. QUARTAL - 2023

Von Investitionen geht im Handwerk weiterhin
kein belebender Impuls aus. Die Investitionsent-
wicklung bleibt auf niedrigem Niveau und auch die
Investitionsbereitschaft bleibt angesichts hoher Fi-
nanzierungskosten und ungunstiger Zukunftsaus-
sichten sehr gering.

Hrsg.:

Arbeitsgemeinschaft der Hessischen Handwerks-
kammern

Bierstadter Strafl3e 45

65189 Wiesbaden

www.handwerk-hessen.de
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Wirtschaftsentwicklung in Hessen im Krisenjahr 2020
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Hessische Kapitalverflechtungen mit dem Ausland — Direktinvestitionen
Hessischer AuRenhandel mit China

Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung in der hessischen Wirtschaft
Ausblick auf das Jahr 2022 anhand aktueller Konjunkturprognosen
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Kdnigreich
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Hessischer Aullenhandel im zweiten Corona-Jahr
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Hessische Kapitalverflechtungen mit dem Ausland — Direktinvestitionen
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Wirtschaftsentwicklung in Hessen im Jahr 2022

Kurzportrat Erndhrungsindustrie in Hessen

Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung in der hessischen Wirtschaft

Gesundheitswirtschaft in Hessen: Okonomische Bedeutung und Entwicklung in der
Pandemie
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